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II. Етап виконання ДіР
Номер етапу:
Назва етапу:
Початок етапу:
Закінчення етапу:
Вид звітного документа:

III. Відомості про виконавця ДіР
Повне найменування юридичної особи (або ПІБ фізичної особи): Чернігівський національний
технологічний університет

Код за ЄДРПОУ: 05460798

Місцезнаходження:
Форма власності:
Сфера управління: Міністерство освіти і науки України

Ідентифікатор ROR: Не застосовується

Розмір організації:
Телефон: (04622)34244

IV. Відомості про співвиконавців ДіР



V. Відомості про замовника ДіР
Повне найменування юридичної особи (або ПІБ фізичної особи): Міністерство освіти і науки
України

Код за ЄДРПОУ: 38621185

Місцезнаходження: просп. Перемоги, 10, м. Київ, Київська обл., 01135, Україна

Форма власності:
Сфера управління: Кабінет Міністрів України

Ідентифікатор ROR: Не застосовується

Розмір організації:
Телефон: 380444813221

VI. Джерела, напрями та обсяги фінансування ДіР
Підстава для проведення ДіР: 34 - договір (замовлення) з центральним органом виконавчої влади,
академією наук (головними розпорядниками бюджетних коштів на проведення НДДКР)

Напрям фінансування:  2.2 - прикладні дослідження і розробки

Джерела фінансування

7713 - кошти держбюджету

Код програмної класифікації видатків і кредитування (КПКВК): 2201040

Фактичний обсяг фінансування (тис. грн.): 125.39



VII. Відомості про ДіР
Назва роботи українською:
Фінансові та фіскальні інструменти модернізації електроенергетики в умовах нестаціонарної економіки

Назва роботи англійською:
Financial and fiscal instruments of electricity sector modernization under non-stationary economy

Реферат українською:
Об'єктом дослідження є процес керованої модернізації електроенергетики України в умовах нестабільного
відновлення економіки та обмеженого доступу країни до світових фінансових ринків. Основною метою
досліджень є обгрунтування оптимальної комбінації фінансових та фіскальних інструментів, яка сприятиме
досягненню позитивних макро - та мікроекономічних ефектів модернізації електроенергетики як для
інвесторів, так і для суспільства й держави в цілому. Узагальнено теоретичні засади використання
фінансових та фіскальних інструментів для модернізації електроенергетики шляхом уточнення їх
економічної сутності та класифікації, оцінки їх ролі та впливу на розвиток національної економіки з
урахуванням особливостей регулювання ринків різного типу, зокрема: - вперше обґрунтовано підхід до
таргетування фінансовими та фіскальними інструментами поведінки економічних агентів в певних сферах -
заощадженні енергоресурсів, енергоефективності, термомодернізації, який широко використовує каскадні
ефекти для переносу стимулюючого імпульсу між різними групами економічних агентів, галузями та
секторами національної економіки; - доповнено класифікацію фінансових інструментів структурованими
продуктами і кредитними деривативами, піринговим кредитуванням, а фіскальних - монетизованим
інвестиційним податковим кредитом на енергомодернізацію. На відміну від існуючих, запропоновані
інструменти доповнюють класичні (кредити, субсидії, пільги), мають специфічний механізм реалізації, що
дозволяє досягнути максимальної їх результативності в реалізації цілей модернізації; - вперше узагальнено
детермінанти (чинники) результативності фінансових та фіскальних інструментів, що застосовуються в
процесі тривалої модернізації електроенергетики. Це, зокрема, міжнародна конкурентоспроможність,
ринковий механізм, мультивекторність цілей, врахування довгострокових трендів структурних
технологічних трансформацій, а також ефективний інформаційний обмін з кінцевими бенефіціарами послуг.
Зазначені детермінанти формують матрицю результативності фіскальних і фінансових інструментів, яка
враховує ефективне використання ресурсів, досягнення кінцевого результату, забезпечення додаткового
позитивного впливу на інші галузі та економіку. Відзначимо, що ідентифікація чинників результативності
інструментів стимулювання модернізації електроенергетики створює підґрунтя для релевантного дизайну та
імплементації фінансового механізму трансформації галузі; - ідентифіковано та систематизовано
інструменти безресурсного фінансування, які пропонуються на ринку фінансових послуг різними
фінансовими посередниками, що дозволило розширити перелік класичних фінансових інструментів
активізації розвитку окремих секторів національного господарства новими позиціями з обґрунтуванням
випадків доцільності їх застосування та переваг, які вони дозволяють отримати.

Реферат англійською:
The project's research object is a process of targeted Ukrainian electricity sector modernization under unstable
economic recovery and limited country access to the world financial markets. The main purpose of research is to
justify the optimal combination of financial and fiscal instruments that contribute to the achievement of positive
macro - and microeconomic effects of modernization of power both for investors and for the society and the state
as a whole. We have developed theoretical foundations of financial and fiscal instruments for the modernization of
electricity by clarifying their economic nature and classification, evaluation of their role and influence on the
development of the national economy with regards to regulation of different market types, including: - for first
time we have reasoned the approach of targeting by financial and fiscal instruments behavior of economic agents



in certain areas - energy save, energy efficiency, thermomodernization, which extensively uses the cascading
effects for stimulating impulse transfer between different groups of economic agents, industries and sectors of the
national economy; - we have developed the classification of financial instruments with the structured products
and credit derivatives, peer lending, and for fiscal instruments - with the monetized investment tax credit for
energy modernization. Unlike existing tools, offered intruments complement classical (loans, subsidies, incentives)
and have specific implementation mechanism allowing them to achieve maximum effectiveness to reach the
modernization goals; - for the first time we have summarized the determinants (factors) of impact of the financial
and fiscal instruments used in the process of electricity sector modernization. These are, in particular,
international competitiveness, market mechanism, multiple goals, taking into account the long-term structural
trends of technological transformation, and effective information exchange between the final beneficiaries of
services. These determinants form the matrix of effectiveness of fiscal and financial instruments that takes into
account the effective use of resources, efficieny, additional positive impact on other sectors and the economy. We
note that the identification of impact factors to stimulate the electricity sector modernization creates a basis for
design and implementation of relevant financial mechanism for the industry transformation; - identified and
systematized non-resource financing tools offered by the financial services market by various financial
intermediaries, allowing to expand the list of classical financial instruments for activation of specific sectors of the
national economy with new positions with substantiated cases appropriateness of their use and the benefits that
they can get.5481
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