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Тема дисертації:
1. Оптимізація инвестиційного портфеля в нечітких умовах з використанням прогнозування

2. Fuzzy Portfolio Optimization Under Uncertainty Using Forecasting

Реферат:
1. Дисертаційна робота присвячена вирішенню проблеми аналізу та оптимізації інвестиційних портфелів з
акцій в умовах невизначеності з використанням прогнозування. В роботі побудовано модель оптимізації
нечіткого інвестиційного портфеля в умовах невизначеності на основі використання апарату нечітких
множин та проведено узагальнення цієї моделі для гаусівської та колоколоподібної функцій належності.
Запропоновано алгоритм нелінійного програмування для вирішення проблеми оптимізації нечіткого
портфеля. Проведено дослідження залежності "оптимальна дохідність - ризик" для нечіткого портфеля та
знайдено достатні умови, за яких ця залежність на відміну від класичної задачі портфельної оптимізації
матиме монотонно спадний характер. Показано, що основним недоліком нечітко-множиного підходу до
оптимізації інвестиційного портфеля є те . що він базується на застарілих даних. Тому з метою підвищення



обґрунтованості рішень запропоновано використання прогнозування. В роботі розвинено нечіткий метод
МГУА для прогнозування курсів акцій, Проведені експериментальні дослідження показали, що використання
прогнозування цін акцій в задачі оптимізації інвестиційного портфеля в умовах невизначеності дозволяє
отримати більш ефективні рішення щодо складу портфеля та знизити ризик від помилкових рішень.

2. The dissertation is dedicated to the problems of portfolio optimization under uncertainty.In the dissertation
new approach for the solution of the portfolio problem is suggested in which the stock prices are considered as
fuzzy numbers given in some intervals. In this case the portfolio profitableness will be also a fuzzy number
distributed in the corresponding interval and the risk is considered as possibility of events when real
profitableness would be less than some criterion value. The corresponding model of fuzzy portfolio optimization
problem was constructed and special algorithm of its solution suggested. This model was extended for different
membership functions of portfolio profitableness, namely Gaussian and bell-wise form. The dependence "optimal
profitableness- risk" for fuzzy portfolio was investigated and the sufficient conditions of its monotonous
decreasing form were found. The experimental investigations of fuzzy portfolio problem at the Russian stock
exchange were carried out.
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