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Реферат:
1. Дисертація присвячена розробленню методології коректного застосування економіко-математичного
інструментарію для підвищення ефективності оцінювання, аналізу та обґрунтування необхідності
реструктуризації портфеля на підґрунті поглибленого постоптимізаційного аналізу та аналізу динаміки змін
оцінок його ключових характеристик за альтернативних гіпотез. Обґрунтовано коректність використання
вибіркових оцінок основних характеристик портфеля з найменшим рівнем VaR (CVaR). Розроблено
методологію коректного застосування економіко-математичного інструментарію в управлінні (оцінювання,
аналіз, обґрунтування необхідності реструктуризації) портфелем фінансових активів з найменшим рівнем
VaR (CVaR) на основі економіко-математичного аналізу оцінок його характеристик за альтернативних,
відносно класичної теорії портфеля, гіпотез. Розроблено концептуальні та відповідні методичні положення
економіко-математичного моделювання взаємозв'язку між рівнем довіри до VaR та сподіваною дохідністю
портфеля фінансових активів з найменшим рівнем VaR. Запропоновано концептуальні положення щодо



оцінювання значення коефіцієнта, що описує ставлення інвестора до ризику.

2. The dissertation is dedicated to the development of methodology of correct application of economic-
mathematical tools with an aim of increasing efficiency of estimating, analysis and grounding of necessity of
restructuring of portfolio on the basis of deep post optimization analysis and analysis of dynamics of changes of its
main characteristics under alternative hypotheses. We justified the correctness of using of sample estimators of
main characteristics of the minimum VaR (CVaR) portfolio. We develop the methodology of correct use of
economic-mathematical tools in minimum VaR (CVaR) portfolio management (estimating, analysis, and grounding
of necessity of restructuring) on the basis of economic-mathematical analysis of estimators of its main
characteristics under alternative, relatively to classic portfolio theory, hypothesis. We present the stochastic
representation of sample estimators of portfolio expected return, variance and the VaR (CVaR) which simplifies the
application of imitation modeling for portfolio analysis. We proved that it is impossible to provide correct
estimator of expectation of minimum VaR (CVaR) portfolio variance and variance of minimum VaR (CVaR) portfolio
expected return. We develop conceptual principles of risk estimation of portfolio with the highest Sharpe ratio
which is based on confidence level for VaR of the equivalent minimum VaR portfolio.
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