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Тема дисертації:
1. Монетарні механізми максимізації та ефективного перерозподілу економічного добробуту

2. Monetary mechanisms for economic welfare maximization and effective redistribution

Реферат:
1. Дисертація присвячена пошуку механізмів посилення ефективності монетарної політики України з точки
зору впливу на показники економічного добробуту та його перерозподіл між секторами. В роботі вперше
сформульовано деталізоване визначення поняття «ефективний розподіл економічного добробуту між
секторами економіки», який передбачає пріоритетність високорентабельних секторів без утрат випуску та
зайнятості інших секторів та з урахуванням потреб планового розвитку секторів послуг і вирівнювання
споживчого потенціалу населення. Визначено, що розподіл кредитних ресурсів в Україні не відповідає
ознакам ефективного. Розроблено методичні підходи до гнучкого інфляційного таргетування: «Режим
інфляційного таргетування з автоматичною переорієнтацією на інші цілі максимального добробуту». Вперше
досліджено дієвість трансмісійного механізму монетарної політики в розрізі секторів економіки на основі
VAR-моделей та побудовано функції відгуку компонентів відповідних моделей. Розроблено відкалібрований
механізм впливу монетарної політики на окремі сектори, за яким НБУ може оптимізувати свою політику
відповідно до переслідуваних цілей. Для більш керованого впливу на показники кредитування окремих



секторів рекомендовано створення спеціалізованих банків розвитку та вперше запропоновано впровадження
механізму рефінансування з дисконтами для кожної спеціалізації. Ключові слова: монетарні режими,
інструменти монетарної політики, монетарний трансмісійний механізм, економічний добробут,
нерівномірний розподіл добробуту, інфляційне таргетування, ставка рефінансування, банк розвитку.

2. The thesis is devoted to research of efficiency of monetary policy of Ukraine with regards to influence on
economic welfare and its distribution among national economy sectors. For the first time, a detailed definition of
"economic welfare efficient distribution among sectors of the economy" is formed. According to this concept there
should be the priority of highly profitable sectors without loss of output and employment of other sectors. Also
such distribution should meet the service sectors needs for planned development and equalize household`s
consumer potential. It was determined that the distribution of credit resources in Ukraine does not meet the
effectiveness criteria. It was developed the methodology of flexible IT framework: "Inflation targeting framework
with automatic switching to other maximum welfare goals". For the first time, the monetary policy sectoral
effectiveness was studied by VAR-models and also response functions were constructed. The calibrated
mechanism of monetary policy impact on the economic sectors was developed. The creation of specialized
development banks is recommended for a more managed credit allocation across individual sectors. It was
pioneered a refinancing mechanism with discounts for each development bank specialization. The restrictions to
be imposed on the specialized banking system in order to avoid arbitrage. Key words: monetary regimes, monetary
policy instruments, monetary transmission mechanism, economic welfare, unequal distribution of wealth, inflation
targeting, central bank reference rate, development bank.
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