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2. Functional limit theorems and applications to discrete-time and continuous-time financial markets.

Реферат:
1. Дисертація присвячена застосуванню функціональних граничних теорем до фінансових ринків з
дискретним та неперервним часом. Зокрема, розвивається питання оцінки та швидкості збіжності цін
опціонів у різних моделях. Реалізуючи ідею Ю. П. Студнєва, було встановлено швидкість збіжності розподілів
сум незалежних однаково розподілених випадкових величин до нормального закону розподілу в термінах
зрізаних псевдомоментів порядку вище, ніж . Цей результат застосовано до послідовності фінансових ринків
з дискретним часом в схемі серій та досліджено швидкість збіжності цін опціонів купівлі та продажу.
Розглянуто дискретну апроксимаційну схему цін акцій, змодельованих геометричним процесом Орнштейна-
Уленбека. Оцінено швидкість збіжності об'єктивних та справедливих цін опціонів. Розглянуто повний та
"зрізаний" процеси Кокса-Інгерсолла-Росса. Доведено слабку збіжність цін активу. Розглянуто модель
Хестона, для якої досліджено питання точного обчислення ціни Європейського опціона купівлі. Із



застосуванням методів числення Маллявена встановлено вигляд функції щільності випадкової величини, яка
виражає середнє значення волатильності протягом часу до виконання опціона.

2. The dissertation is devoted to application of functional limit theorems to financial markets with discrete and
continuous time. In particular, the assessment of convergence rate and option prices in different models are
considered here. The rate of convergence of distributions of sums of independent identically distributed random
variables to the Gaussian distribution is established in terms of truncated pseudomoments of the order higher
than . This result is applied to sequences of financial markets operating in discrete time in the scheme series. We
study the rate of convergence of put and call option prices. The discrete approximation scheme for the price of
asset that is modeled by geometrical Ornstein-Uhlenbeck process is considered. The rate of convergence of
objective and fair option prices is estimated. For the models where the asset prices are driven by complete and
"truncated" Cox-Ingersoll-Ross processes the weak convergence of asset prices in discrete approximation
schemes is proven. Also we consider Heston model and investigates the matter the exact pricing of the European
option for this model. The form of density function of the random variable, which express the average of the
volatility over time to maturity is established using Malliavin calculus.
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