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1. Моделювання портфелів цінних паперів в умовах глобальної економічної нестабільності

2. Portfolio modeling under the global uncertainty conditions

Реферат:
1. Дисертація присвячена розробці нових та удосконаленні існуючих методологічних підходів до управління
портфелем цінних паперів. Її метою є створення економіко-математичного інструментарію, який підвищує
ефективність управління портфелем в сучасних економічних умовах. Розроблено методологічний підхід до
оптимізації структури портфеля за нелінійними критеріями та побудовано моделі оптимізації за нормами
Шарпа, Трейнора, інформаційним коефіцієнтом, VaR, CVaR. Запропоновано методологію оптимізації
структури портфеля, що стежить за бенчмарком, побудовано моделі оптимізації за критеріями TEV, TE2,
кореляцією з бенчмарком. Удосконалено методологічні засади оцінювання ризику за наявності "важких
хвостів", для чого обґрунтовано застосування розподілів Стьюдента та Лапласа. Побудовано
багатокритеріальні моделі імунізації портфеля облігацій та хеджування за допомогою опціонів. Розроблено
підхід до врахування людського капіталу у фінансовому плануванні.



2. The thesis is dedicated to the development and improvement of methodological approaches to the portfolio
management. Its objective is to create an economic-mathematical toolset that increases the portfolio management
efficacy under the current economic conditions. A new methodological approach to the non-linear portfolio
optimization is developed, and the relevant portfolio optimization models with respect to the Sharpe ratio,
Treynor ratio, information ratio, VaR, CVaR are built. A tracking portfolio optimization methodology is proposed,
and the relevant portfolio optimization models with respect to TEV, TE2, and correlation with the benchmark are
built. Methodological framework of risk evaluation is improved to account for the "fat tails", for which the usage of
the Student’s t-distribution and the Laplace distribution is suggested. Multi-criteria models for the bond portfolio
immunization and options hedging are built. An approach to account for human capital in the financial planning is
developed.
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