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Реферат:
1. Об'єктом дослідження є перехідна економіка індустріального типу. Предметом дослідження виступає
ринок акцій як складова частина фондового ринку. Методи дослідження. Методологічною основою
дослідження є системний підхід до аналізу сучасних соціально-економічних явищ і діалектичний метод
пізнання економічних процесів у їх розвитку та взаємозалежності. У дослідженні було використано методи
сходження від абстрактного до конкретного, історико-логічного аналізу (розгляд виникнення та розвитку
ринку акцій), загального та особливого, системного та факторного аналізу, методи економіко-статистичного
аналізу (аналіз формування ринку акцій в Україні), а також набутки світової і вітчизняної економічної думки.
Мета дослідження - визначити функції та значення ринку акцій в економіці з урахуванням сучасних
тенденцій його розвитку, та сформувати практичні рекомендації щодо реалізації потенціалу акціонерних
товариств та формування ефективного ринку акцій в Україні задля її соціально-економічного розвитку.
Результати, н овизна. Запропоновано нову класифікацію функцій ринку акцій на дві основні (розподільчу,
перерозподільчу), та допоміжну (оціночну); визначено механізми їх реалізації. Систематизовано та



охарактеризовано сучасні тенденції розвитку ринку акцій: міжнародна централізація; інституціоналізація;
сегментування; автоматизація. Уточнено основні напрями та передумови формування та розвитку ринку
акцій в Україні: удосконалення нормативно-правової бази функціонування ринку; становлення
інфраструктури ринку на основі пріоритетно бездокументарного обігу акцій; становлення системи та правил
торгівлі на базі організованого позабіржового ринку. Визначено об'єктивні економічні фактори, що зумовили
низький рівень корпоративної культури в Україні (вузькість грошового ринку; надмірний рівень
оподаткування підприємств), та на основі цього обгрунтовано необхідність законодавчої регламентації
відносин корпоративного управління. Виділено характерні особливості ринку акцій в Україні (низький рівень
розвитку відносин корпоративного упра вління; домінування позабіржового організованого ринку; участь
банків; домінування акцій документарної форми випуску). Обгрунтовано провідну роль поглинань
корпорацій у системі конкурентних механізмів формування ефективного акціонерного капіталу та
сформульовано необхідні умови формування ефективної акціонерної власності в Україні (доступність для
учасників фондового ринку інвестиційно достатньої інформації щодо діяльності акціонерних товариств;
врегульований на законодавчому рівні механізм здійснення поглинань). Виділено переваги позабіржової
електронної фондової торгової системи стосовно умов України (недорогий кошторис; наявність економічно
сильних регіонів в Україні; відсутність дійсно ліквідних інструментів на ринку акцій). Розроблено практичні
рекомендації щодо використання потенціалу ринку акцій в Україні: а) створення торгової платформи для
стратегічного та венчурного інвестування; б) концентрація зусиль учасників фондового ринку на побудуванні
однієї відповідаючої міжнародним стандартам електронної т оргової та розрахунково-клірингової системи з
урахуванням відповідності вартості її послуг для невеликих обсягів ринку; в) встановлення
недискримінаційних умов для участі банків на ринку акцій. Сфера використання: Результати дисертаційного
дослідження можуть бути використані органами державної центральної виконавчої влади, які регулюють
ринок цінних паперів, та саморегулівними організаціями на ринку цінних паперів при розробці напрямків
регулювання та розвитку фондового ринку, дозволяють сформувати позицію щодо реалізації потенціалу
ринку акцій та акціонерної форми власності українськими акціонерними товариствами. У науковому плані
наша робота може бути продовженням дослідження значення, функцій та розвитку ринку акцій у сучасній
економіці.

2. The object of research is transitional economy of the industrial type. The subject of research is the share market
as the component of the stock market. The methods of the research. The methodological base of the research is
the systemic approach to the analysis of the modern socio-economic facts and dialectic approach of the economic
process perception in their development and correlation. In this research work the methods of ascension from the
abstract to the concrete were used; historical and logic analysis (the consideration of the share market beginnings
and development); general and special; systemic and factorial analysis; methods of economic and static analysis
(analysis of the Ukrainian share market formation). The goal of the research is to specify the function and the
importance of the share market in the economy, taking into account the tendency of its development, and to work
out the practical reference how to use the potential of the joint-stock companies and forming the effective share
market for socio-economic development of Ukraine. The science-based novelty. The new function of the share
market in the economy was proposed: the two main functions (the distributive, the redistributive) and the
subordinate (the ratable). The mechanisms of their realization were also characterized. The modern tendencies of
the share market development were methodized and characterized: the international centralization,
institutionalization, segmentation, automation. The main directions and preconditions of the formation and
development of the Ukrainian share market were adjusted: the formation of the normative and legal background of
the share market functioning; the coming-to-be of the infrastructure of the market based on the non-
documentary share circulation; the formation and development of the trade regulation system based on the
organized off-boarded market. The objective economic factors are underlined, which had formed the low level of
the corporate culture in Ukraine (the narrowness of the money mar ket; the high level of the taxation) and on the
basis of it the necessity of the legislative regulation of the corporate relation were grounded. The peculiarities of
the share market in Ukraine were underlined (the low level of the corporate relation; the dominating of the off-



boarded organized secondary market; the banks participation; the dominating of shares which were issued
documentary). The leading hand of the mergers in the system of mechanisms acting on the share market which
form the effectiveness of the share capital was also grounded and it was proved the necessary conditions of the
effective share property in Ukraine (the availability for all the participants of the stock market the adequate
investment information about the joint-stock companies' activity and a legal mechanism of the merger realization).
The advantages of the off-boarded decentralized electronic stock trading system in Ukraine was singled out (the
low costs; the economic gross-regions in Ukraine; the absence of a liquid equities). The following practical
measures of using the share market potential were proposed: a) the creation of the specialized trading platform for
strategic and ventures investment; b) the concentration of the stock market participant's efforts for building the
trading and clearing system which would correspond to the international norms, subject to the corresponding of
its service value for minor share extent in Ukraine; c) the setting of the non-discriminatory conditions for the
bank's participation in the share market and in the share capital of the corporations. The field of use. The results of
the dissertation research can be used by the administrative agencies which regulate the share market and self-
regulating organizations at the share market in the working out the directions of regulation and stock market
development. They allow to form the position on the practical use of the share market potential and joint-stock
form of property by the Ukrainian joint-stock companies. As a scientific aspect, the work ca n be the continuation
of the research of the importance and functions of the share market in the modern economy.
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