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1. Трансформація інструментів фінансування потреб сталого розвитку підприємств в умовах цифровізації
фінансового середовища.

2. Transformation of Financing Instruments for the Sustainable Development Needs of Enterprises in the Context
of the Digitalization of the Financial Environment

Реферат:
1. Дисертаційну роботу присвячено теоретико-методологічному обґрунтуванню трансформації інструментів
фінансування сталого розвитку підприємств в умовах цифровізації фінансового середовища, воєнних
викликів і повоєнного відновлення України. Запропоновано адаптацію традиційних та розвиток інноваційних
фінансових інструментів на основі інтеграції принципів ESG і Цілей сталого розвитку ООН, мобілізації
внутрішнього фінансового потенціалу, зокрема криптовалютних активів, гармонізації законодавства з
нормами ЄС і формування преференцій для соціально відповідальних та «зелених» проєктів. У роботі
досліджено концептуальні засади сталого розвитку підприємств, роль фінансових ринків у залученні
капіталу та механізми узгодження фінансових цілей бізнесу з екологічною, соціальною й управлінською
відповідальністю. Проаналізовано традиційні інструменти — банківські кредити, облігації, акції та лізинг, а
також інноваційні — «зелені» й SDG-орієнтовані облігації, токенізовані активи, децентралізовані фінанси та



цифрові активи. Узагальнено досвід ЄС, США і Китаю щодо використання таких інструментів для
фінансування екологічно та соціально орієнтованих проєктів. Сформульовано авторське визначення
«зелених фінансів» як системи фінансових відносин, інструментів та інфраструктури, спрямованих на
забезпечення екологічної стійкості. Удосконалено класифікацію фінансових інструментів шляхом
оцінювання їх потенціалу для забезпечення сталого розвитку та повоєнного відновлення підприємств.
Доведено, що інтеграція ESG-критеріїв у звітність підвищує інвестиційну привабливість і сприяє
довгостроковій фінансовій стійкості бізнесу. Проаналізовано сучасний стан фінансового ринку України.
Встановлено домінування державних боргових цінних паперів і фактичне згортання сегмента недержавних
корпоративних інструментів, що обмежує можливості підприємств залучати довгострокове фінансування.
Часткове відновлення торгів на ПФТС після падіння у 2022 році забезпечується переважно державними
паперами. Ринок корпоративного кредитування демонструє позитивну динаміку, однак сегмент боргових
інструментів нефінансових корпорацій залишається нестабільним, а індекс ПФТС не формує стійкого
висхідного тренду. Виявлено значний невикористаний потенціал цифрових фінансових інструментів. Попри
великий обсяг криптовалютного ринку України, його залучення до фінансування підприємств стримується
правовою невизначеністю, відсутністю податкового регулювання та високими ризиками. Обґрунтовано, що
легалізація віртуальних активів і гармонізація законодавства з нормами ЄС створять умови для токенізації
активів, застосування смарт-контрактів і підвищення прозорості фінансових операцій. Встановлено, що
несприятливий інвестиційний клімат, проблеми із захистом прав власності, верховенством права та
корупцією обмежують доступ до зовнішнього капіталу. Поліпшення інституційного середовища здатне
одночасно активізувати внутрішні й зовнішні інвестиції та забезпечити синергетичний ефект для
відновлення економіки. Розроблено концептуальну тривекторну модель трансформації фінансового ринку,
яка передбачає: інтеграцію принципів ESG та SDG; мобілізацію внутрішнього фінансового потенціалу;
гармонізацію українського законодавства з нормами ЄС. Запропоновано диференційовані преференції: для
малого й середнього бізнесу — компенсацію процентних ставок за «зеленими» кредитами та державні
гарантії; для виробничої сфери — податкові стимули й прискорену амортизацію екологічних інвестицій; для
торгівлі — цільові кредитні та грантові програми; для фінансового сектору — регуляторні пільги за
впровадження SDG-інструментів. Обґрунтовано, що етичне фінансування має стати основою стійкої
економіки, поєднуючи фінансові цілі з екологічними, соціальними та управлінськими принципами.
Реалізація запропонованих заходів сприятиме мобілізації ресурсів, підвищенню інвестиційної привабливості
України, розвитку прозорої фінансової системи та створенню умов для повоєнного відновлення і сталого
економічного зростання.

2. The dissertation provides a theoretical and methodological justification for transforming financial instruments
used to support the sustainable development of enterprises under the conditions of financial digitalization,
wartime challenges, and Ukraine’s post-war recovery. It proposes adapting traditional and developing innovative
financial instruments through the integration of ESG principles and the UN Sustainable Development Goals,
mobilizing domestic financial potential, including cryptocurrency assets, harmonizing legislation with EU
standards, and creating preferences for socially responsible and green projects. The study examines the
conceptual foundations of sustainable enterprise development, the role of financial markets in capital mobilization,
and mechanisms for aligning business financial objectives with environmental, social, and governance
responsibility. Traditional instruments, including bank loans, bonds, shares, and leasing, are analyzed alongside
innovative instruments such as green and SDG-linked bonds, tokenized assets, decentralized finance, and digital
assets. The experience of the EU, the United States, and China in applying such instruments to finance
environmentally and socially oriented projects is summarized. An author’s definition of green finance is proposed
as a system of financial relations, instruments, and infrastructure aimed at ensuring environmental sustainability.
The classification of financial instruments is improved by assessing their potential to support sustainable
development and post-war enterprise recovery. It is demonstrated that integrating ESG criteria into corporate
reporting increases investment attractiveness and contributes to long-term financial resilience. The current state
of Ukraine’s financial market is analyzed. The dominance of government debt securities and the substantial



contraction of the non-government corporate instrument segment are identified as factors limiting enterprises’
access to long-term financing. The partial recovery of trading on the PFTS after the decline in 2022 has been
driven mainly by government securities. Corporate lending shows positive dynamics, but the debt instrument
segment of non-financial corporations remains unstable, while the PFTS index does not demonstrate a sustainable
upward trend. Significant unused potential of digital financial instruments is identified. Despite the considerable
size of Ukraine’s cryptocurrency market, its use for enterprise financing is constrained by legal uncertainty, the
absence of appropriate tax regulation, and high risks. It is substantiated that legalizing virtual assets and
harmonizing legislation with EU standards would create conditions for asset tokenization, smart-contract
implementation, and greater transparency of financial transactions. An unfavorable investment climate,
insufficient protection of property rights, weaknesses in the rule of law, and corruption are found to restrict
access to external capital. Improving the institutional environment could simultaneously stimulate domestic and
foreign investment and generate a synergistic effect for economic recovery. A conceptual three-vector model for
financial market transformation is developed. It provides for the integration of ESG and SDG principles,
mobilization of domestic financial potential, and harmonization of Ukrainian legislation with EU standards.
Differentiated preferences are proposed: interest-rate compensation for green loans and government guarantees
for small and medium-sized enterprises; tax incentives and accelerated depreciation for environmentally oriented
investments in manufacturing; targeted credit lines and grant programs for trade; and regulatory benefits for
financial institutions implementing SDG instruments. Ethical finance is substantiated as a foundation for a resilient
economy because it aligns financial objectives with environmental, social, and governance principles.
Implementation of the proposed measures would facilitate resource mobilization, improve Ukraine’s investment
attractiveness, promote a transparent financial system, and create conditions for effective post-war recovery and
sustainable economic growth.
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