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2. Collective Investment Institutions in the Context of Global Financial Instability.

Реферат:
1. В дисертації проаналізовано теоретичні основи функціонування ІСІ. Також проаналізовано вплив цих
теорій на трансформацію практичної діяльності і форм організації ІСІ, особливо в сфері індексного
інвестування, встановлена роль індексних стратегій інвестування і можливі наслідки поширення такої
інвестиційної стратегії для ІСІ та фондового ринку. Оцінено кількісне взаємовідношення пенсійних систем і
ІСІ, досліджено специфічні властивості, особливості організації та розвитку в різних регіонах світу біржових
фондів (БФ), класифіковано ризики фінансової стабільності і сформулювано виклики, які ставить перед
фінансовим співтовариством розвиток біржових фондів. Також, використовуючи вибірку з 35 біржових
фондів, що торгуються на Швейцарській фондовій біржі, і розрахунок оцінки помилок слідування чотирма
різними способами, емпірично доведено, що і традиційні і синтетичні БФ мають значні помилки слідування.

2. The thesis analyzes theoretical basis of the CII functioning. It also analyses influence of these theories on the
transformation of practices and forms of organization of the CII, especially in the field of index investing, role of
index investment strategies and possible consequences of the spread of such an investment strategy for CII and



stock market. The relationship of the pension systems and CII is quantified. The research specify properties of
exchange-traded funds, especially organization and development in various regions of the world, classifies risks of
financial stability and reveals the challenges posed by ETFs development on financial community. It is also
empirically proven, using a sample of 35 equity ETFs traded at the Swiss Stock Exchange and tracking error
estimation in four different ways, that both traditional and synthetic ETFs have significant tracking errors.
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