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2. The capital market in the financial support of corporate enterprises in Ukraine

Реферат:
1. Об’єкт – ринок капіталів у процесах фінансового забезпечення корпоративних підприємств. Мета –
поглиблення теоретико-методологічних засад функціонування ринку капіталів та обґрунтування напрямів
посилення його вагомості у фінансовому забезпеченні корпоративних підприємств. Методи –
компаративного аналізу; дедуктивний; логічного узагальнення; емпірично-статистичні; факторного аналізу;
системний підхід. Новизна – ідентифіковано стан «відмова функціонування ринку капіталу», за якого ринок
не виконує своїх функцій; розроблено логічно-дедуктивну систему показників, в основу якої покладено
розщеплення економічної доданої вартості на окремі складові, що впливають на рівень досягнення вартісно-
орієнтованих цілей підприємства; обґрунтовано та сформовано концепцію фінансового контролінгу
первинного публічного розміщення корпоративних цінних паперів, яка зорієнтована на підвищення



ефективності первинного публічного розміщення акцій; удосконалено визначення ринку капіталів як
складової фінансового ринку, яка характеризує сукупність фінансових відносин між учасниками ринку
довгострокового капіталу, залученого на основі емісії фінансових інструментів; розвинуто методологічні
підходи до забезпечення інформаційної ефективності ринку капіталів; удосконалено науково-методичні
засади до рейтингування підприємств, які передбачають їхню класифікацію залежно від здатності своєчасно
виконувати боргові зобов’язання за емітованими цінними паперами чи отриманими кредитами; розвинуто
методологічний підхід до оцінювання ефективності корпоративного управління на підприємстві, за основу
якого взято відношення рівня зменшення ставки витрат на капітал; удосконалено критерії оцінювання
ефективності виконавчого органу (як агента) у межах системи корпоративного управління та засади його
дієвої мотивації; розвинуто теоретичні засади корпоративних фінансів та ринку капіталів у частині
формулювання їхніх функцій і виокремлено функції управління поведінкою та інформаційно-комунікаційну;
розвинуто теоретичні концепції у сфері фінансового забезпечення підприємств та з’ясовано основні критерії
оптимуму структури капіталу; сформовано науково-методичні положення щодо моделі фінансування
корпоративного сектору країн з транзитивною та посттранзитивною економікою; розвинуто методологічні
компоненти прийняття рішень щодо залучення підприємствами ресурсів на ринку капіталів у частині
побудови вартісно-орієнтованої моделі прийняття фінансових рішень; систематизовано визначальні
чинники, що гальмують розвиток локального ринку корпоративних цінних паперів; розвинуто методологічні
засади проведення дью-ділідженс як інструменту зниження інформаційних ризиків у процесі розміщення
цінних паперів та виокремлено комплаєнс та дью-ділідженс сталого розвитку; сформовано науково-
методологічні підходи до реалізації інструменту переважних прав на придбання дійсними власниками
цінних паперів нової емісії. Впроваджено у діяльність Комітету з питань фінансової політики і банківської
діяльності Верховної Ради України; Ради Національного банку України; Національної комісії з цінних паперів
та фондового ринку; Департаменту економічного розвитку і торгівлі Тернопільської обласної державної
адміністрації; компанії «МРІЯ Агрохолдинг»; командитного товариства «Запорізький завод високовольтної
апаратури»; у навчальний процес ДВНЗ «Київського національного економічного університету ім. В.
Гетьмана» та Тернопільського національного економічного університету. Сфера використання –
Міністерство фінансів України, громадська спілка «Асоціація власників малого та середнього бізнесу».

2. The object – the capital market in the processes of financial support of corporate enterprises. The purpose –
extending theoretical and methodological provisions of the functioning of the capital market and substantiating
the directions of strengthening its importance in the financial support of corporate enterprises. Methods –
comparative analysis; deduction; logical generalization; empirical and statistical; factor analysis; system approach.
Novelty – the state of «capital market functioning failure» when the market fails to perform its functions, was
identified; a logical and deductive system of indicators which is based on the splitting of economic added value
into separate components that influence the level of achievement of the enterprise's value-oriented goals has been
developed; the concept of financial control of the initial public offering of corporate securities, which is focused on
improving the efficiency of the initial public offering of shares, is substantiated and formed; the definition of the
capital market as the financial market component, which characterizes the totality of financial relations between
participants of the long-term capital market, attracted by the issue of financial instruments, has been improved;
methodological approaches to ensuring the information efficiency of the capital market have been developed;
scientific and methodological principles for rating companies, which provide for their classification, depending on
the ability to timely settle their debt obligations on issued securities or received loans, have been improved; a
methodological approach to assessing the effectiveness of corporate governance in the enterprise, based on the
ratio of the level of reduction of the cost of capital, have been developed; the criteria for evaluating the
effectiveness of the executive body (as an agent) within the corporate governance system and the basis of its
effective motivation have been improved; the theoretical foundations of corporate finance and the capital market
have been developed in terms of formulating their functions and the functions of behavior management together
with the information and communication ones; theoretical concepts in the field of financial security of enterprises
have been developed and the main criteria for optimal capital structure have been clarified; the scientific and



methodological provisions on the model of financing of the corporate sector of the countries with transitive and
post-transitive economy have been formed; methodological components of decision-making on attraction of
resources by the enterprises in the capital market have been developed in the part of construction of cost-
oriented model of financial decision-making; determinants that hinder the development of the local corporate
securities market have been categorized; methodological foundations for conducting due diligence as a tool for
reducing information risks at the initial offering have been developed, and compliance and due diligence for
sustainable development have been distinguished; scientific and methodological approaches to the realization of
securities holders' pre-emptive rights for the acquisition of new issues have been formed. The findings have been
implemented in the Committee of the Verkhovna Rada on issues of financial policy and banking activity of Ukraine,
in the activity of the Council of the National Bank of Ukraine; The National Securities and Stock Market
Commission; Department of Economic Development and Trade of Ternopil Regional State Administration; «MRIA»
Agroholding Company; «Zaporizhzhya High Voltage Apparatus Plant» limited partnership; as well as in the
educational process of such State Higher Education Institutions as Kyiv V. Hetman National Economic University
and Ternopil National Economic University. Scope – the Ministry of Finance of Ukraine, the Public organization
«Association of Small and Medium Business Owners».
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