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Реферат:
1. В дисертації досліджуються теоретичні та прагматичні аспекти функціонування іноземного капіталу на
вітчизняному ринку акцій. Встановлено, що особливості функціонування акціонерного капіталу на
сучасному етапі розвитку глобальної економіки, а також економічні та правові характеристики акцій
визначають існування у ринку акцій особливих функцій – безстрокове фінансове забезпечення, сприяння
пасивному підприємництву, подолання лінійної залежності між ризиком та дохідністю. Акцентовано, що
інформаційно-технологічна компонента знаходиться в основі транскордонного руху капіталу та багато в
чому визначає місце інвесторів-нерезидентів в суб’єктній структурі сучасного ринку акцій. Аргументовано,
що поява та поширення феномену фінансової економіки напряму визначена суперечностями сучасної
глобалізації. Функціонуванню іноземного капіталу на ринку акцій властиві усі антагонізми, що притаманні
економічній та фінансовій глобалізації. Детерміновано, що ключові загрози, пов’язані з функціонуванням



іноземного капіталу на ринку акцій України визначені: невідповідністю обсягів інвестицій через ринок акцій
потребам України; домінуванням фінансово-промислових груп, які використовують ринок акцій з метою
здійснення псевдоіноземних інвестицій; специфічною географічною структурою інвестицій, яка свідчить
про використання офшорних зон для зменшення рівня податкового навантаження; застосуванням механізму
ринку акцій з метою вивозу капіталу за кордон. Все зазначене дало можливість ідентифікувати та
охарактеризувати «ефект фінансової дифузії», який може мати як позитивні, так і негативні виміри. Для
подолання негативних наслідків, визначених фінансовою дифузією, доцільно забезпечити реалізацію
наступних кроків: активізація біржового ринку акцій за рахунок формування єдиного центру торгівлі
фінансовими інструментами; посилення спроможності системи захисту прав акціонерів з метою подолання
тенденцій до «закриття» акціонерного капіталу; підвищення ресурсної «ємності» вітчизняного ринку акцій. З
метою деофшоризації необхідно реалізувати комплексний підхід, в якому будуть поєднані наступні кроки:
перегляд ставок оподаткування доходів, що отримані на вітчизняному ринку акцій інвесторами-
нерезидентами; спрощення системи адміністрування податків, що сплачуються нерезидентами-
акціонерами; поступове запровадження концепції контролю за іноземними компаніями; вдосконалення
моделі контролю за трансфертним ціноутворенням.

2. The dissertation deals with theoretical and pragmatic aspects of foreign capital functioning in the domestic
share market. It is established that features of share capital functioning at the modern stage of global economy
development, as well as economic and legal characteristics of shares determine the existence of special functions
in the share market - perpetual financial support, promotion of passive entrepreneurship, overcoming of linear
relationship between risk and return. It is emphasized that information and technological component is the basis
of cross-border capital movements and largely determines the place of non-resident investors in the subjective
structure of the modern share market. It is argued that emergence and spread of the phenomenon of financial
economy is directly determined by the contradictions of modern globalization. Functioning of foreign capital in
the share market is characterized by all antagonisms inherent to economic and financial globalization. It is
determined that the key threats connected with the functioning of foreign capital in the share market of Ukraine
are identified with: the mismatch of investment volume through the share market to the needs of Ukraine; the
dominance of financial-industrial groups which use the share market to make fake-foreign investments; the
specific geographical structure of investments, which indicates the use of offshore zones to reduce the level of tax
burden; application of the share market mechanism for the purpose of capital export abroad. All this made it
possible to identify and characterize the «effect of financial diffusion», which can have both positive and negative
dimensions. Taking into account risks of foreign capital expansion in domestic share market, the state should
provide implementation and practical realization of Strategy of financial security, integral part of which should
become unit concerning the presence of nonresident investors in different sectors of Ukraine's national economy.
The key task of this document is to highlight the strategic state's view concerning the possibilities of excessive
concentration of foreign capital in strategically important sectors of national economy. Besides, this document
should include not only clear criteria of financial security, but also not less clear list of measures in the case, when
this criteria can be potentially broken.
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