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Реферат:
1. Дисертація присвячена розробленню теоретико-методологічних засад діяльності ІНСІ як фінансових
посередників на ФР з урахуванням специфіки їх взаємного впливу. У роботі досліджено сутність ІНСІ як
фінансових посередників; поглиблено систему критеріїв класифікації їх типів; поглиблено методичний
інструментарій прогнозування динаміки розвитку ФР; розроблено концептуальні засади
взаємообумовленості розвитку ФР та ІНСІ; обґрунтовано методологію виявлення причинно-наслідкових
зв’язків між розвитком ФР та ІНСІ; досліджено вплив ІНСІ на стабільність розвитку ФР; сформовано систему
критеріїв та обмежень при формуванні інвестиційної стратегії ІНСІ; обґрунтовано методичні засади
врахування стадії розвитку економіки при її формуванні; удосконалено критеріальну базу портфельної
оптимізації ІНСІ; розроблено модель формування оптимального інвестиційного портфелю ІНСІ з
урахуванням впливу екзогенних детермінант їх інвестиційної стратегії; удосконалено методичний
інструментарій врахування ліквідності фінансових активів та транзакційних витрат на ФР при управлінні
інвестиційним портфелем ІНСІ; розроблено комплекс заходів щодо реформування діяльності ФР та ІНСІ в



Україні; запропоновано методичний підхід до регулювання ФР та ІНСІ в залежності від стадії економічного
циклу.

2. This dissertation is devoted to development of theoretical and methodological foundations of the institutional
investors (INSI) activities as financial intermediaries in the stock market (SM) with accounting for the specifics of
their mutual influence. The essence of INSI as financial intermediaries was investigated. The classification of INSI
was extended. Methodological tools to predict the dynamics of the SM were proposed. Conceptual principles of
interdependence between INSI and SM were developed. Methodology for identifying causal relationships between
development of INSI and SM was justified. The influence of INSI on the stability SM was defined. The system of
criteria and limitations in the formation of investment strategy of INSI was formed. The methodical basis which
takes into account the stage of economic development in the formation of the investment strategy of INSI was
proposed. Criterial basis for portfolio optimization of INSI were improved. The model of investment portfolio
optimization accounting for the influence of exogenous determinants of INSI’s investment strategy was developed.
Methodical tools, which take into account the liquidity of financial assets and transaction costs in SM in portfolio
management, were proposed. The complex measures for the SM and INSI reform in Ukraine were developed. The
methodical approach to the regulation of the SM and INSI depending on the stage of the economic cycle was
proposed.
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