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Реферат:
1. Дисертацію присвячено дослідженню теоретико-методологічних та емпіричних аспектів монетарних
процесів, зокрема моделюванню грошово-кредитної політики з урахуванням коливань на фондовому ринку з
метою досягнення макроекономічної та фінансової стабільності. У роботі обґрунтовано концептуальні
положення формування оптимальної монетарної політики при виявленні збурень на фондовому ринку з
використанням сучасного економіко-математичного інструментарію - розробленої динамічної стохастичної
моделі загальної рівноваги для малої відкритої економіки з фінансовим акселератором та фондовою
бульбашкою. На основі побудованої та оціненої з допомогою байєсівської економетрики моделі досліджено
реакцію економіки України на дію зовнішніх та внутрішніх шоків. Результати аналізу показують, що
оптимальним монетарним правилом для Національного банку України є сильна реакція на інфляцію, в той
час як така реакція на фондовий ринок має бути незначимою. Крім того, отримані функції відгуку можуть
використовуватися для підвищення ефективності проведення монетарних інтервенцій. Перспективними
напрямами подальших досліджень у сфері моделювання монетарних процесів та фондового ринку є



удосконалення рівняння фінансової бульбашки та врахування таких особливостей економіки України, як
значний розмір тіньового сектора, високий рівень доларизації економіки тощо.

2. Dissertation is devoted to the investigation of theoretical, methodological and empirical aspects of monetary
policy modeling during asset market changes so as to achieve macroeconomic and financial stability. In this
dissertation the conceptual basis for optimal monetary policy during stock market fluctuations is validated with
such modern economic and mathematical instruments as newly constructed dynamic stochastic general
equilibrium model for small open economy with financial accelerator and stock market bubble. Constructed and
estimated based on Bayesian econometrics model allows analyzing the reaction of the Ukrainian economy to the
external and internal shocks. In particular, the results show that optimal monetary rule of the National bank of
Ukraine implies strong reaction to inflation and at the same time such reaction to the stock market should be
insignificant. In addition, received impulse response functions can be used for increasing the efficiency of
monetary policy interventions. Promising directions for future work in the field of monetary processes modeling
during stock market fluctuations include improvements of financial bubble modeling and taking into account such
features of the Ukrainian economy as large share of shadow sector, high degree of dollarization et cetera.
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