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2. Macroeconomic Aspects of the Exchange Rate Impact on the Dynamics of Foreign Trade

Реферат:
1. Дисертацію присвячено дослідженню проблемі впливу валютного курсу на динаміку зовнішньої торгівлі. У
роботі розглянуто еволюцію теорій валютного курсу та модельних схем його визначення, досліджено зміст
стратегій впливу курсового фактора на основні показники зовнішньої торгівлі, здійснено критичний аналіз
досліджень та емпіричних тестів виконання умови Маршалла-Лернера. За обґрунтованим алгоритмом
розраховано динаміку реального ефективного курсу гривні, емпірично оцінено вплив девальвації гривні на
стан зовнішньоторговельного балансу України, досліджено дію механізму девальвації національної валюти
на попит на експорт та імпорт в емерджентних економіках на прикладі обраної групи країн (Україна,
Російська Федерація, Казахстан, Польща). Змодельовано та оцінено залежності попиту на експорт та імпорт
від змін макроекономічних показників України та її торговельних партнерів, модельно обраховано
залежності зовнішньо-торговельної динаміки України від коливань валютного курсу в розрізі основних



товарних груп та країн-торговельних партнерів; за допомогою економетричного інструментарію VAR-
моделей чисельно оцінено максимальні очікувані втрати і виграші країни у зовнішній торгівлі у разі зміни
валютного курсу.

2. The dissertation investigates the problem of the exchange rate effect on the foreign trade dynamics. The paper
considers the evolution of the exchange rate theories and models of its determination, examines the significance
of exchange rate impact strategies on the basic parameters of foreign trade, carries out a critical analysis of
empirical studies and tests of the Marshall-Lerner condition. According to valid algorithm the dynamics of the real
effective exchange rate of hryvnias is calculated, the hryvnia's devaluation impact on trade balance of Ukraine is
empirically assessed, the transmission mechanism of currency devaluation on export and import demand in
emerging economies (evidence from the group of selected countries - Ukraine, Russian Federation, Kazakhstan,
Poland) is studied. The relationships between demand for exports and imports and changes of macroeconomic
indicators of Ukraine and its trading partners are simulated and evaluated, the interdependences of Ukrainian
foreign trade dynamics and exchange rate movements by major commodity groups and trading partners are
analytically measured, maximum expected losses and gains in country's foreign trade in case of exchange rate
change are estimated by applying econometric tools of VAR-models.
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