
Облікова картка дисертації

I. Загальні відомості
Державний обліковий номер: 0825U003055

Особливі позначки: відкрита

Дата реєстрації: 21-07-2025

Статус: Наказ про видачу диплома

Реквізити наказу МОН / наказу закладу: Наказ № 1293 від 19.08.2025 р.

ІІ. Відомості про здобувача
Власне Прізвище Ім'я По-батькові:
1. Кузан Олександр Олегович

2. Oleksandr O. Kuzan

Кваліфікація:
Ідентифікатор ORCID ID: 0009-0009-1506-3438

Вид дисертації: доктор філософії

Аспірантура/Докторантура: так

Шифр наукової спеціальності: 051

Назва наукової спеціальності: Економіка

Галузь / галузі знань:  соціальні та поведінкові науки 

Освітньо-наукова програма зі спеціальності: Економіка

Дата захисту: 23-07-2025

Спеціальність за освітою: Фінанси, банківська справа та страхування

Місце роботи здобувача: Львівський національний університет імені Івана Франка

Код за ЄДРПОУ: 02070987

Місцезнаходження: вул. Університетська, буд. 1, Львів, 79000, Україна

Форма власності: Державна

Сфера управління: Міністерство освіти і науки України

Ідентифікатор ROR:



ІІІ. Відомості про організацію, де відбувся захист
Шифр спеціалізованої вченої ради (разової спеціалізованої вченої ради): PhD 9603

Повне найменування юридичної особи: Львівський національний університет імені Івана Франка

Код за ЄДРПОУ: 02070987

Місцезнаходження: вул. Університетська, буд. 1, Львів, 79000, Україна

Форма власності: Державна

Сфера управління: Міністерство освіти і науки України

Ідентифікатор ROR:

ІV. Відомості про підприємство, установу, організацію, в якій було
виконано дисертацію
Повне найменування юридичної особи: Львівський національний університет імені Івана Франка

Код за ЄДРПОУ: 02070987

Місцезнаходження: вул. Університетська, буд. 1, Львів, 79000, Україна

Форма власності: Державна

Сфера управління: Міністерство освіти і науки України

Ідентифікатор ROR:

V. Відомості про дисертацію
Мова дисертації: Українська

Коди тематичних рубрик: 06.73.45, 06.73.55, 06.04.19

Тема дисертації:
1. Ефективність монетарної політики в неусталеній господарській системі України.

2. The effectiveness of monetary policy in the unstable economic system of Ukraine .

Реферат:
1. Дисертаційна робота присвячена дослідженню ефективності монетарної політики в умовах неусталеності
економічної системи в Україні та обґрунтуванню напрямів підвищення її дієвості в сучасних умовах.
Результатом дослідження стало поглиблення розуміння особливостей функціонування трансмісійного
механізму монетарної політики у вітчизняній економіці, а також формулювання низки практичних
рекомендацій, які можуть бути використані у процесі ухвалення рішень центральним банком, зокрема
стосовно адаптації монетарної стратегії в умовах зовнішніх шоків та формування антикризового
інструментарію. Визначено економічну сутність, завдання та функціональні аспекти монетарної політики як
складової макроекономічної політики держави. Представлено класифікацію монетарних інструментів,
проаналізовано еволюцію наукових підходів до визначення її ролі та функцій. Узагальнено основні
теоретичні підходи до аналізу ефективності монетарної політики. Проаналізовано етапи монетарного
розвитку України від початку 1990-х років до наших днів, з урахуванням трансформації грошового ринку,
боротьби з гіперінфляцією, запровадження національної валюти, формування монетарної стратегії та



переходу до режиму інфляційного таргетування. Проаналізовано трансмісійний механізм монетарної
політики у вітчизняній економіці з позицій валютного, процентного та кредитного каналів, визначено їхню
ефективність стосовно впливу на ключові макроекономічні показники. Досліджено теоретичні підходи до
визначення ролі каналу обмінного курсу як одного з ключових елементів трансмісійного механізму грошово-
кредитної політики в Україні. Виокремлено особливості взаємозв’язку обмінного курсу та інших
макроекономічних показників. Обґрунтовано необхідність застосування векторних авторегресійних моделей
для глибинного аналізу комплексних макроекономічних взаємозв’язків в українських реаліях. У межах
проведення економетричного дослідження побудовано VAR-моделі із включенням ключових
макроекономічних показників та допоміжних змінних. Оцінено ефективність каналу обмінного курсу в
Україні. Окрім цього досліджено теоретико-методологічні підходи до визначення ролі кредитного та
процентного каналів у структурі монетарної трансмісії в Україні та побудовано функції імпульсного відгуку
для цих каналів. Узагальнено ключові результати проведеного економетричного дослідження та підкреслено
необхідність врахування багатоканальності монетарної трансмісії при реалізації заходів грошово-кредитної
політики в Україні. Отримані висновки можуть бути використані для розробки адаптивної стратегії грошово-
кредитної політики України, спрямованої на підвищення стійкості економіки до зовнішніх валютних та
процентних ризиків у контексті глобальних фінансових коливань. Запропоновано авторське бачення
функціонування трансмісійного механізму у вітчизняній економіці з урахуванням чинників, що впливають на
швидкість та повноту передачі монетарних сигналів. З’ясовано, що ключові особливості монетарної
трансмісії в національній економіці зумовлені високим рівнем відкритості економіки та обмеженою
глибиною фінансових ринків, що знижує загальну ефективність монетарної політики. Узагальнено
зарубіжний досвід застосування засобів монетарної політики в умовах зовнішніх шоків – зокрема пандемії
COVID-19 та воєнних дій – із виокремленням ролі нетрадиційних інструментів, таких як програми
кількісного пом’якшення, цільове надання ліквідності та перспективне орієнтування (forward guidance).
Проаналізовано, зокрема, досвід США, Великої Британії, країн Європейського Союзу та Ізраїлю. Визначено,
що ефективність цих інструментів полягає не лише в короткостроковій стабілізації фінансових ринків, а й у
стимулюванні економічної активності в умовах невизначеності. Обґрунтовано доцільність їх адаптації в
Україні як елементів антикризового арсеналу монетарної політики в умовах війни та постковідної
трансформації економіки. Встановлено ключову роль інституційного забезпечення у формуванні ефективної
монетарної політики. Доведено, що незалежність, прозорість, підзвітність і комунікаційна спроможність
центрального банку є важливими передумовами результативності монетарних заходів. Проведено аналіз
еволюції законодавчої бази функціонування Національного банку України, виявлено бар’єри інституційного
характеру, що знижують довіру до його рішень. Запропоновано напрями зміцнення інституційного
середовища через гармонізацію з європейськими стандартами, зменшення політичного втручання, розвиток
каналів стратегічної комунікації та посилення механізмів макропруденційного нагляду. Запропоновано
напрями підвищення ефективності монетарної політики НБУ, зокрема: зміцнення незалежності
центрального банку, підвищення його прозорості та підзвітності, а також розвиток інституційної
спроможності до використання нетрадиційних монетарних інструментів у кризових умовах.

2. The dissertation is devoted to the study of the effectiveness of monetary policy under conditions of economic
instability in Ukraine and the development of proposals to enhance its efficiency in the current environment. The
research deepens the understanding of the functioning of the monetary policy transmission mechanism in the
domestic economy and offers a set of practical recommendations that can be used in decision-making by the
central bank – particularly regarding the adaptation of the monetary strategy to external shocks and the formation
of anti-crisis tools. The economic essence, objectives, and functional aspects of monetary policy as a component of
the state’s macroeconomic policy are defined. A classification of monetary instruments is provided, and the
evolution of scientific approaches to the role and functions of monetary policy is analyzed. The main theoretical
approaches to assessing the effectiveness of monetary policy are summarized. The study analyzes the stages of
Ukraine's monetary development from the early 1990s to the present, considering the transformation of the money
market, the fight against hyperinflation, the introduction of the national currency, the formation of a monetary



strategy, and the transition to an inflation targeting regime. The transmission mechanism of monetary policy in
Ukraine is examined through the lens of exchange rate, interest rate, and credit channels, and their effectiveness
in influencing key macroeconomic indicators is evaluated. Theoretical approaches to defining the role of the
exchange rate channel as a key element of the monetary policy transmission mechanism in Ukraine are explored.
The interrelations between the exchange rate and other macroeconomic indicators are highlighted. The necessity
of applying vector autoregression (VAR) models for in-depth analysis of complex macroeconomic relationships in
the Ukrainian context is substantiated. As part of the econometric research, VAR models incorporating key
macroeconomic indicators and auxiliary variables are developed. The effectiveness of the exchange rate channel in
Ukraine is assessed. Furthermore, theoretical and methodological approaches to understanding the roles of the
credit and interest rate channels in Ukraine's monetary transmission structure are analyzed, with impulse
response functions constructed for these channels. The key results of the econometric study are summarized,
emphasizing the need to consider the multi-channel nature of monetary transmission when implementing
monetary policy measures in Ukraine. The conclusions drawn can inform the development of an adaptive
monetary policy strategy aimed at enhancing the economy’s resilience to exchange rate and interest rate risks
amid global financial fluctuations. The author proposes a conceptual vision of the functioning of the transmission
mechanism in the domestic economy, considering the factors that affect the speed and completeness of monetary
signal transmission. It is found that the main features of monetary transmission in the national economy are
shaped by a high degree of openness and the limited depth of financial markets, which reduces the overall
effectiveness of monetary policy. Foreign experience in applying monetary policy tools under external shocks –
particularly the COVID-19 pandemic and military conflicts – is generalized, with a focus on the role of non-
traditional instruments such as quantitative easing programs, targeted liquidity provision, and forward guidance.
The study analyzes the cases of the United States, the United Kingdom, the European Union, and Israel. It is
determined that the effectiveness of these instruments lies not only in short-term stabilization of financial markets
but also in stimulating economic activity under uncertainty. Their adaptation in Ukraine is justified as part of the
anti-crisis toolkit of monetary policy during wartime and the post-COVID economic transformation. The crucial
role of institutional support in shaping effective monetary policy is established. It is proven that the independence,
transparency, accountability, and communication capacity of the central bank are essential preconditions for the
success of monetary actions. The evolution of the legislative framework governing the National Bank of Ukraine is
analyzed, and institutional barriers undermining trust in its decisions are identified. Recommendations are made
to strengthen the institutional environment through harmonization with European standards, reduction of
political interference, development of strategic communication channels, and enhancement of macroprudential
oversight mechanisms. Proposed measures to improve the effectiveness of the NBU’s monetary policy include
strengthening the central bank's independence, increasing its transparency and accountability, and enhancing
institutional capacity to use non-traditional monetary instruments in times of crisis.
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