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2. Regulation of the securities market in the context of globalization

Реферат:
1. В дисертації поглиблено теоретичні положення та розроблені практичні рекомендації щодо вдосконалення
регулювання ринку цінних паперів України в умовах глобалізації. Розглянуто теоретичні аспекти
регулювання ринку цінних паперів. З’ясовано, що існує явна залежність між розвитком ринку цінних паперів
та економічним розвитком країни, що робить регулювання ринку цінних паперів невід’ємною складовою
економічної політики в багатьох державах світу. Виділено критеріальні ознаки, за якими доцільно
здійснювати класифікацію моделей державного регулювання ринку цінних паперів: за ступенем
монополізації державою функцій регулювання ринку; за розподілом повноважень між державними



регуляторами різних сегментів фінансового ринку; за ознакою локалізації юрисдикцій, які охоплює
регулювання. Визначено, що класифікація моделей регулювання за критерієм розподілу повноважень між
державними регуляторами різних сегментів фінансового ринку (секторальна модель, частково інтегрована
модель, і модель мегарегулятора/інтегрована) наочно демонструє еволюцію в системі державного
регулювання фінансового ринку. Зроблено висновок, що форми регулювання створюють передумови для
формування концепцій регулювання, а методи регулювання відображають механізм впливу на конкретний
ринок цінних паперів.

2. The dissertation develops the theoretical provisions and the elaboration of practical recommendations for
improving the regulation of the securities market of Ukraine in the context of globalization. Theoretical aspects of
securities market regulation are considered. It is found that there is a clear dependence between the development
of the securities market and the economic development of the country, which makes the regulation of the
securities market an integral part of economic policy in many countries. Criteria on which it is expedient to
classify the models of the state regulation of the market of securities are allocated: the degree of the state
monopolization of market regulation functions; the distribution of powers between state regulators of different
financial market segments; the localization of jurisdictions covered by the regulation. It is established that the
classification of supervisory models based on the division of powers between state regulators of different financial
market segments (Sectoral model, Partially integrated model (Twin Peaks, Two Agency) and Megaregulator /
integrated model) demonstrates the evolution of the state regulation system of the financial market. It is
concluded that the forms of regulation create the preconditions for the formation of regulation concepts and the
methods of regulation reflect the mechanism of influence on a particular securities market.
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