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Тема дисертації:
1. Моделювання трансмісійного механізму монетарної політики в Україні.

2. Modeling of transmission mechanism of monetary policy in Ukraine.

Реферат:
1. У дисертаційній роботі розроблено теоретико-методичне забезпечення моделювання трансмісійного
механізму монетарної політики Національного банку України з метою оптимізації її впливу на розвиток
економіки. Проведено змістовний аналіз сутності поняття трансмісійного механізму монетарної політики,
визначено основні канали, за якими імпульси від дій центрального банку передаються у реальний сектор
економіки. Проаналізовано тенденції української економіки, що визначають основні характеристики процесу
монетарної трансмісії для подальшого використання їх при розробці структурної моделі. Запроваджено
систему оцінки рівноважних і циклічних компонент основних макроекономічних показників України на
основі багатовимірного фільтра Калмана. Удосконалено методику якісного дослідження монетарного
трансмісійного механізму на основі моделі структурної векторної авторегресії. Емпірично досліджено та
кількісно оцінено основні канали монетарної трансмісії - процентної ставки та обмінного курсу. Побудовано



структурну модельмонетарного трансмісійного механізму в Україні для прогнозування наслідків монетарної
політики Національного банку України. Проаналізовано реакцію моделі на тимчасові та перманентні шоки.
Проведений за допомогою моделі аналіз політики показав, що для більш ефективного впливу Національного
банку України на випуск і ціни необхідно переходити до режиму більш гнучкого обмінного курсу та більш
активної процентної політики, направленої на стабілізацію інфляції на цільовому рівні.

2. The theoretical and methodical facilities for modeling of monetary transmission mechanism of the National Bank
of Ukraine with the aim of its impact on economic processes optimization are developed in the thesis. The analysis
of transmission mechanism of monetary policy concept essence is carried out. The primary channels of central
bank's influence on real sector of economy are pointed out. The tendencies of the Ukrainian economy which
determine the main features of monetary transmission are analyzed in the context of following using them for
structural model developing. The system of assessment of equilibrium and cyclical components of the Ukrainian
main macroeconomic indicators with the use of multivariate Kalman filter is summarized. The procedure of high-
quality research of the monetary transmission mechanism on the basis of structural VAR model is improved. The
main channels of monetary policy (interest rate channel and exchange rate channel) are empirically investigated
and quantitatively estimated. Structural model of transmission mechanism of monetary policy in Ukraine for
forecasting of consequences of the National Bank of Ukraine actions is developed. Shock analysis of model is done.
Policy analysis with the use of the model that pointes to necessity of the National Bank of Ukraine to proceed to
more flexible exchange rate policy and more active interest rate policy directed to inflation stabilization on target
level for improvement of influence on output and prices is conducted.
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