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1. Права інвесторів при здійсненні спільного інвестування: порівняння з європейськими правовими
моделями

2. Rights of Investors During the Process of Joint Investment: Comparing With The European Legal Models

Реферат:
1. Дисертація присвячена дослідженню природи прав інвесторів при здійсненні спільного інвестування та
визначенні закономірностей правового регулювання статусу інвесторів ІСІ за законодавством України та
законодавством зарубіжних, зокрема, західноєвропейських держав. У роботі систематизовано особливості
історичного розвитку законодавчого регулювання спільного інвестування в Україні та країнах ЄС,
виокремлено його позитивні та негативні чинники впливу на сферу захисту прав інвесторів ІСІ. Шляхом
узагальнення існуючих форм спільного інвестування, визначено характерні риси механізмів реалізації прав
інвесторів для кожного з видів і типів ІСІ, обґрунтовано пропозиції щодо рецепції європейського досвіду
структурної організації ринку спільного інвестування. Особливу увагу приділено дослідженню правових
підстав здійснення спільного інвестування через розкриття природи цінних паперів ІСІ. Досліджено природу



прав інвесторів - власників акцій корпоративного фонду: право на участь в управлінні КФ, право на
отримання інформації, право на одержання дивідендів, право на конвертацію цінних паперів ІСІ, право на
отримання частина майна КФ у разі його ліквідації. Проаналізовано проблему структурування ПФ на основі
інституту спільної часткової власності. Розкрито зміст, механізми реалізації та захисту прав інвесторів -
власників інвестиційних сертифікатів. Розроблено науково обґрунтовані пропозиції й рекомендації щодо
усунення недоліків відповідної правозастосовної практики та удосконалення чинного законодавства у сфері
спільного інвестування.

2. The dissertation is devoted to the research of the legal nature of the rights of the investors during the process of
joint investment and to the identifying the patterns of legal regulation of the status of investors of UCI according
to Ukrainian legislation and according to foreign, specifically Western European legislation. In the dissertation the
historical development of legal regulation of joint investment in Ukraine and in the countries of European Union
are being analyzed. The nature of the rights of investors - corporate fund shareholders are being researched. The
author suggests the concept of legal regulation of management relations within mutual fund on the basis of
management contract model. On the basis of European legislative experience, the issue of structuring mutual
funds on the basis of the institute of mutual partial property is being researched. The author proves that in the
foundation of model of joint investment of contract type there is contractual relationship between management
company of mutual fund and investor, that needs to obtain an important place in the structure of investment
certificate. The content, implementation mechanisms and the protection of investors - holders of investment
certificates are being researched, specifically the right to redeem the investment certificate and the right to obtain
incomes in case of mutual fund's assets allocation. The research deals with the positive and negative aspects of
implementation of the guarantees and compensation mechanisms within European and Ukrainian mutual
investments markets. The author develops scientifically based proposals and recommendations to address gaps in
law enforcement practices and improvement of current legislation in the sphere of joint investment funds.
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