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Реферат:
1. Робота присвячена дослідженню теоретичних та практичних особливостей використання альтернативних
інвестиційних активів в сучасному інвестиційному менеджменті. Здійснено аналіз, оцінку та моделювання
ринкових ризиків інвестування в такі активи, побудовані економіко-математичні моделі створення та
оптимізації інвестиційних портфелів традиційних та альтернативних активів. Розроблено методику
практичного застосування побудованих моделей для визначення величини капіталу для покриття ризиків
інституційних інвесторів, які інвестують в альтернативні активи. У наш час на фондовому ринку
спостерігається постійне зростання різноманітності інвестиційних інструментів, що є, великою мірою,
реакцією на зростаючі потреби інвесторів. Драйвером цієї динаміки є ринковий попит, оскільки, інвестори
все частіше прагнуть розширити свої портфелі за рахунок не традиційних активів для досягнення ефекту
диверсифікації та управління інвестиційним ризиком. Додатковим фактором розвитку такої тенденції є



фактори нестабільності на ринках традиційних активів, зокрема, вираженої у вигляді шоків, таких як
пандемія COVID-19. Ці умови спонукають інвесторів до пошуку нових методів оптимізації своїх
інвестиційних стратегій. Це стало можливим і завдяки запровадженню, швидкому розвитку та доступності
біржових інвестиційних фондів, які дозволяють інвестувати в альтернативні активи без необхідності
володіння фізичними активами, тим самим розширюючи можливості для інвесторів. Проте, дана тенденція
породжує невизначеність, яка пов’язана з інвестиціями в ці активи, та виникає потреба в перегляді існуючих
та розробці нових методів для оцінки і моделювання їх ризиків. Досить широкий спектр та інноваційність
альтернативних інвестиційних активів, а також непередбачуваність реакцій ринку, ускладнює процес
виявлення залежностей між різними класами, що, в свою чергу, може призвести до не завжди коректної
оцінки портфельного ризику (недооцінки або переоцінки). Складність задач з ідентифікації нелінійних
взаємозв’язків між дохідностями складових портфелю з традиційних та альтернативних активів,
обумовлюють актуальність використання економіко-математичного моделювання ризику інвестування як в
самі альтернативні активи, так і в комбіновані портфелі.

2. This work is dedicated to the study of theoretical and practical aspects of using alternative investment assets in
contemporary investment management. It includes analysis, assessment, and modeling of market risks associated
with investing in such assets, along with the development of economic-mathematical models for the creation and
optimization of investment portfolios containing both traditional and alternative assets. A methodology for the
practical application of these models has been developed to determine the amount of capital required to cover the
risks of institutional investors investing in alternative assets. In today's stock market, there is a constant increase
in the diversity of investment instruments, largely in response to the growing needs of investors. This dynamic is
driven by market demand, as investors increasingly seek to expand their portfolios with nontraditional assets for
diversification and investment risk management purposes. An additional factor in this trend is the instability in
traditional asset markets, exemplified by shocks such as the COVID-19 pandemic. These conditions prompt
investors to seek new methods to optimize their investment strategies, made possible by the introduction, rapid
development, and accessibility of Exchange-Traded Funds (ETFs), which allow investment in alternative assets
without the need to own physical assets, thereby expanding opportunities for investors. However, this trend
generates uncertainty related to investments in these assets and necessitates a review of existing methods and the
development of new ones for assessing and modeling their risks. The wide range and innovativeness of alternative
investment assets, along with the unpredictability of market reactions, complicate the process of identifying
dependencies between different classes, which could lead to incorrect assessment of portfolio risk (either
underestimation or overestimation). The complexity of tasks involving the identification of nonlinear relationships
between the returns of portfolio components from traditional and alternative assets underscores the relevance of
using economic-mathematical modeling for risk assessment in investing both in alternative assets and in combined
portfolios.
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