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2. Shaping of NBU Monetary Policy in Terms of Globalization

Реферат:
1. У дисертаційній роботі визначено економічну суть монетарної політики, її роль і функції в реалізації
трансформаційних процесів національної економіки, проаналізовано і систематизовано сучасні теорії
формування монетарної політики, доведено, що трансформація монетаризму в сучасних умовах зумовила
розвиток теорій інфляційного зміщення та динамічної інконсистентності і в подальшому формування
концептуальних засад реакції монетарної політики на фінансові коливання. Узагальнення практики
формування і реалізації монетарної політики країн Центрально-Східної Європи дозволило сформувати
основні цільові орієнтири макростабілізації, що позначилося на їх економічному розвитку та обґрунтувати
доцільність використання останніх в Україні в умовах глобалізації. Здійснено аналіз й оцінювання
формування монетарної політики в Україні, на основі виділення критеріальної ознаки - рівня інфляції
проведено її періодизацію, за допомогою економетричного аналізу доведено взаємозв'язок між рівнем
інфляції та монетарними індикаторами, визначено оцінку ефективності застосування інструментів
монетарної політики і висвітлено їх вплив на стан грошово-кредитного ринку. Розроблено концептуальні



засади побудови монетарної політики в умовах посилення процесів глобалізації і визначено основні
диспропорції монетарного регулювання в Україні, запропоновано поетапну модель реформування
монетарної політики з подвійним таргетуванням грошової маси та валютного курсу й подальшим
впровадженням стратегії цінової стабільності, визначено напрями, принципи й інституціональне
забезпечення механізму формування монетарної політики в умовах глобалізації і впровадження режиму
таргетування інфляції шляхом зміни мандата та головної функції НБУі.

2. The economic meaning of monetary policy, its role and functions in implementation of transformation processes
of national economy have been defined in this Dissertation Thesis. The analysis and systematization of modern
theories dedicated to the monetary policy development have been performed. Besides, it was proved that
monetarism transformation in modern conditions caused the appearance of theories of inflation bias and dynamic
inconsistency and further development of inflation targeting concept. Summing the practice of shaping and
implementation of monetary policy in Central and Eastern-European countries made possible to form the main
macrostabilization goals, which had an influence on their economic development and prove the expediency of
their use in terms of globalization. The analysis and assessment of Ukrainian monetary policy shaping have been
performed; division into periods on the basis of inflation level criterion by using the econometric analysis has been
offered. It was proved the existence of correlation between the inflation level and monetary indicators; the
efficiency of applied monetary policy tools has been assessed as well their influence on the condition of monetary
and credit market has been explained. Concept background of monetary policy shaping in terms of globalization
processes enhancement has been designed; basic disproportions of monetary accommodation have been defined;
the time-staged model has been offered to reform the monetary policy with double targeting of monetary flows
and currency rate, followed by the implementation of prices stability strategy; the main trends, principles and
institutional support of monetary policy shaping mechanism in terms of globalization and implementation of
inflation targeting regime by means of identification of main function of NBU have been defined.
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