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1. Економіко-математичне моделювання вартості компаній у процесі злиттів та поглинань з урахуванням
ESG-факторів

2. Economic and mathematical modelling of enterprise value in mergers and acquisitions incorporating ESG
factors

Реферат/анотація:
1. Дисертація присвячена розробці, удосконаленню та практичному застосуванню економіко-математичних
методів оцінювання та аналізу вартості компаній у процесах злиття і поглинання з урахуванням
нефінансових факторів сталого розвитку. Сформовано науково-методичні підходи щодо інтеграції
ESGкомпонентів у класичні моделі оцінювання вартості компаній, зокрема моделі дисконтованих грошових
потоків, скоригованої поточної вартості, залишкового доходу та моделі відносної оцінки на основі ринкових
мультиплікаторів. Запропоновано авторську модель оцінювання вартості публічних компаній, що
ґрунтується на комплексному поєднанні фінансових і нефінансових детермінант вартості та передбачає
одночасне врахування показників операційної рентабельності, фінансового важеля, темпів зростання



доходів і параметрів сталого розвитку. У межах моделі показник рентабельності EBITDA використано як
узагальнену характеристику операційної ефективності компаній, показник фінансового важеля, як індикатор
структури капіталу та фінансових ризиків, темпи зростання доходів, як відображення потенціалу зростання,
а ESGпараметри, як чинники довгострокової стійкості та ризик-скоригованої вартості компанії. Емпіричні
розрахунки здійснено на вибірці публічних компаній галузей охорони здоров’я, машинобудування,
металургії, нафтогазової промисловості та технологічного сектору з використанням даних міжнародних
аналітичних та інформаційних платформ KPMG, Bloomberg, Thomson Reuters, MSCI, Sustainalytics, Nelson
Advisors, LSEG Refinitiv, S&P Global, CDP, EcoVadis, Morningstar та GRESB, що забезпечило репрезентативність
та надійність емпіричної бази дослідження.

2. The dissertation develops, improves, and practically applies economic and mathematical methods for the
valuation, analysis, and forecasting of company value in mergers and acquisitions, taking into account financial and
non-financial (ESG) factors. Scientific and methodological approaches to integrating ESG components into
classical company valuation models are developed, including discounted cash flow models, adjusted present value
models, residual income models, and relative valuation models based on market multiples. An original author’s
model for valuing public companies is proposed, grounded in a comprehensive combination of financial and non-
financial value determinants and providing for the simultaneous consideration of operating profitability indicators,
financial leverage, revenue growth rates, and sustainability parameters. Within the model, the EBITDA margin is
used as a generalized measure of operating efficiency, financial leverage serves as an indicator of capital structure
and financial risk, revenue growth rates reflect growth potential, and ESG parameters act as drivers of long-term
resilience and risk-adjusted company value. Empirical calculations are conducted on a sample of public companies
in the healthcare, machinery, metallurgy, oil and gas, and technology sectors using data from international
analytical and information platforms, including KPMG, Bloomberg, Thomson Reuters, MSCI, Sustainalytics, Nelson
Advisors, LSEG Refinitiv, S&P Global, CDP, EcoVadis, Morningstar, and GRESB, ensuring the representativeness
and reliability of the empirical research base.
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