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Реферат:
1. Дисертаційне дослідження присвячено аналізу світових фінансових криз та їх впливу на світову економіку
в умовах глобальної фінансової нестабільності. Метою даної дисертаційної роботи є аналіз трансформації
світових фінансових криз в умовах глобалізації, а на цій основі – регуляторних механізмів нейтралізації
негативних явищ на фінансовому ринку зокрема та в економіці загалом. Проведене дослідження
детермінант фінансової кризи дозволило з’ясувати, що світова фінансова криза є спонтанним і дуже
складним явищем, яке спричиняє незворотні зміни у функціонуванні економіки, та уточнити поняття
«фінансова криза» як спонтанного явища, що може позначитися тривалими, а то й незворотними змінами у
функціонуванні економіки, а також окреслити декілька регуляторних блоків, як проактивне управління
ризиками, надійна комунікація «зверху вниз», використання макропруденційних інструментів, краща
взаємодія між регуляторними органами. Обґрунтовано, що почастішання сучасних криз підкреслює,



наскільки важко диверсифікувати системні ризики. Аргументовано, що фінансові кризи є невід’ємною рисою
ринкових економік, попри появу більш досконалих інструментів управління ризиками та надійніших
регуляторних систем, а найкращим профілактичним засобом є розбудова ефективних захисних механізмів,
передусім у банківському секторі. Ідентифіковано, що глобальна економічна фрагментація впливає на
макроекономіку. Глибша фрагментація економічних блоків матиме негативний тиск на економічне
зростання. Ринки, що розвиваються, і країни з низьким рівнем доходу, як правило, піддаються найбільшому
ризику через фрагментацію торгівлі та технологій. Проведений аналіз виявив, що глобальна банківська
діяльність не стає більш фрагментованою, а скоріше проходить через деякі важливі структурні
трансформації з більшою різноманітністю гравців і більшою регіональною спрямованістю. Аналіз механізмів
впливу світової фінансової кризи на національні банківські системи (в розрізі країн з відмінними
структурними характеристиками) дозволив виявити зв’язок між кризовими явищами та діяльністю іноземних
банків, а також конкуренцією у фінансовому секторі загалом. Вивчивши досвід країн, які зазнали серйозних
фінансових криз, виявлено, що кризи мали певні спільні риси, а саме: у більшості випадків реверс потоків
капіталу спричинив різке скорочення економічної активності. Досліджуючи вплив фінансових криз на
світову економіку запропоновано власне бачення взаємозв’язку чинників, фаз, стадій розгортання світових
фінансових криз, які тісно взаємопов’язані між собою. Проведено емпіричний аналіз за допомогою VAR-
моделей за даними країн Східної Європи з плаваючим і фіксованим обмінним курсом, CEE-4 i CEE-11
відповідно, колишнього Радянського Союзу (CIS-8), а також Латинської Америки (LA-6) і Південної Європи
(EU-4). Загалом отримані результати показують відсутність універсальних залежностей між окремими
параметрами фінансової стабільності та макроекономічними показниками. Дослідивши динаміку
макроекономічних показників України, дійшли висновку, що на макроекономічну рівновагу в країні сильно
впливають світові фінансові кризи. Через повномасштабну війну в країні, хоча експорт відновився, фінансова
крихкість все ж таки залишається.

2. The dissertation research is dedicated to the analysis of global financial crises and their impact on the world
economy under conditions of global economic instability. The study aims to analyze the evolution of global
financial crises in the context of globalization and, on this basis, to examine regulatory mechanisms for
neutralizing negative phenomena in the financial market in particular and in the economy at large. Investigations
into the determinants of financial crises have demonstrated that a global financial crisis constitutes a spontaneous
and highly complex phenomenon, including irreversible changes in the functioning of the economy. The notion of
a “financial crisis” is herein clarified as a spontaneous event capable of engendering long-term or even irreversible
changes in economic functioning. Several regulatory blocks are outlined, including proactive risk management,
reliable top-down communication, the utilization of macroprudential tools, and improved interaction between
regulatory bodies. The work proves that the increasing frequency of modern crises underscores the difficulty in
diversifying systemic risks. It is argued that financial crises are an inherent feature of market economies, despite
the emergence of more sophisticated risk management tools and more reliable regulatory systems. Consequently,
the most effective preventive strategy lies in establishing robust protective mechanisms, especially within the
banking sector. Global economic fragmentation is identified as having an impact on the macroeconomy. Deeper
fragmentation of economic blocks will harm economic growth. Emerging markets and low-income countries tend
to be at the greatest risk due to trade and technology fragmentation. The analysis indicated that global banking is
not becoming more fragmented, but is rather undergoing important structural transformations, with a greater
diversity of players and stronger regional orientation. An analysis of the mechanisms through which the global
financial crisis affects national banking systems (across countries with varying structural characteristics) revealed
a connection between crisis phenomena and the activity of foreign banks, as well as overall competition within the
financial sector. Examining the experiences of countries that endured serious financial crises revealed shared
common features, notably that in most cases, the reversal of capital flows precipitated a sharp decline in economic
activity. Examining the impact of financial crises on the global economy, the author offers a perspective on the
interconnectedness of factors, phases, and stages in their unfolding, emphasizing their close interrelation. An
empirical analysis was conducted using VAR models based on data from countries in Eastern Europe with floating



and fixed exchange rates (CEE-4 and CEE-11, respectively), the former Soviet Union (CIS-8), as well as Latin
America (LA-6) and Southern Europe (EU-4). Overall, the results show the absence of universal correlations
between specific financial stability parameters and macroeconomic indicators. Analyzing the dynamics of
Ukraine’s macroeconomic indicators, it is concluded that global financial crises significantly influence
macroeconomic equilibrium in the country. Despite the recovery of exports amidst the full-scale war, financial
fragility persists.
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