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Реферат:
1. Дисертаційна робота присвячена вирішенню актуальної науково-технічної задачі, пов'язаної з розробкою
нових та удосконалення існуючих методів комп’ютерної реалізації моделей керованих Марківських процесів
на прикладі аналізу та побудови довгострокових інвестиційних стратегій виходячи з персонального
контексту індивідуального інвестора. Об’єкт дослідження – довгострокові інвестиційні стратегії що
враховують персональний контекст індивідуального інвестора. Предмет дослідження – моделі, методи та
інформаційні технології побудови довгострокових інвестиційних стратегій виходячи з персонального



контексту індивідуального інвестора. Метою дисертаційної роботи є розробка методів для інтегрування
персонального контексту індивідуального інвестора до оптимізаційного процесу шляхом розробки нових та
удосконалення існуючих методів довгострокової оптимізації портфелю на основі керованих Марківських
процесів. За результатами дослідження отримано такі наукові результати: Вперше: досліджено специфічні
звʼязки між функцією корисності, видом оптимальної інвестиційної стратегії, та результуючою ефективністю
портфеля; доведено, що включення до функції корисності параметру неприйняття ризику дозволяє
моделювати широкий спектр уподобань інвесторів, причому вищий рівень неприйняття ризику призводить
до більш консервативних стратегій, особливо для низьких рівнів початкового капіталу та старшого віку
інвесторів, що відображає більший акцент на збереженні капіталу; доведено, що загальна прибутковість з
урахуванням корисності забезпечує потужну метрику для кількісної оцінки очікуваної ефективності
портфеля на основі схильності інвестора до ризику; розроблено метод побудови поверхонь загальної
очікуваної корисності, які показують компроміс між ризиком і прибутковістю для різних рівнів неприйняття
ризику; створено інформаційну технологію підтримки фінансових рішень, яка продемонструвало значно
вищу ефективність у статистичному тестуванні на історичних даних у порівнянні за стандартними методами
оптимізації портфоліо Доведено: вплив зовнішнього фінансування на формування оптимальної інвестиційної
стратегії. Наявність регулярних внесків або потоків доходу дозволяє брати більший фінансовий ризик,
особливо на ранніх стадіях інвестиційного горизонту, і підкреслює важливість врахування фінансового
становища, джерел фінансування, та життєвого контексту конкретного інвестора у оптимізації його
інвестиційної стратегії; що функції корисності, які залежать від шляху, та неприйняття втрат відображають
вподобання та поведінкові упередження інвесторів; вплив макроекономічних показників на сукупну
поведінку активів. Залежність кореляцій дохідностей активів від таких показників як загальна інфляція,
ключова ставка Федерального Резерву США, та очікувана волатильність ринку протестована та доведена за
допомогою історичних даних; вплив включення індивідуальних функцій корисності, ринкової інформації, та
життєвого контексту індивідуального інвестора в оптимізаційну структуру на додаткову обчислювальну
складність та вимоги до вхідних даних, що вимагає ретельного розгляду та емпіричного калібрування
алгоритмів оптимізації. Ключові слова: комп’ютерні моделі, динамічне програмування, керовані Марківські
процеси, довгострокові інвестиції, обчислювальні ресурси, життєвий цикл інвестора, леверидж, оптимізація
довгострокових інвестиційних стратегій, прийняття рішень, оптимальна алокація, фондові ринки, контроль
ризику, стратегічне управління портфелем.

2. The thesis is devoted to solving a relevant scientific and technical problem related to the development of new
and improvement of existing methods of computer implementation of models of controlled Markov processes
using as the example the analysis and construction of long-term investment strategies based on the personal
context of an individual investor. The object of the study is long-term investment strategies that take into account
the personal context of an individual investor. The subject of the study is models, methods and information
technologies of building long-term investment strategies based on the personal context of an individual investor.
The aim of the study is to develop methods for integrating the personal context of an individual investor into the
optimization process by developing new and improving existing methods for long-term portfolio optimization
based on controlled Markov processes. The following scientific results were obtained in this study: For the first
time: - the specific relationships between the utility function, the type of optimal investment strategy, and the
resulting portfolio efficiency are investigated; - it is proven that the inclusion of the risk aversion parameter in the
utility function allows modeling a wide range of investor preferences, and a higher level of risk aversion leads to
more conservative strategies, especially for low levels of initial capital and among older investors, reflecting a
greater emphasis on capital preservation; - it is proved that that total return with utility provides a powerful
metric for quantifying the expected performance of a portfolio based on an investor's risk preferences; - a method
of constructing surfaces of general expected utility was developed, which show the trade-off between risk and
return for different levels of risk aversion; - information technology to support financial decisions was created,
which demonstrated significantly higher efficiency in statistical testing on historical data compared to standard
portfolio optimization methods It has been proven: - the impact of external financing on the formation of an



optimal investment strategy. The presence of regular contributions or income streams allows taking a greater
financial risk, especially at the early stages of the investment horizon, and emphasizes the importance of taking
into account the financial situation of the sources of financing and the life context of a specific investor for
optimizing their investment strategy. - path-dependent utility functions and loss aversion reflect investors'
preferences and behavioral biases. - the influence of macroeconomic indicators on the aggregate behavior of
assets. The dependence of asset return correlations on indicators such as general inflation, the key rate of the US
Federal Reserve, and expected market volatility is tested and proven using historical data. - the impact of including
individual utility functions, market information, and the life context of the individual investor in the optimization
framework on additional computational complexity and input requirements, which calls for careful consideration
and empirical calibration of optimization algorithms. Keywords: computer models, dynamic programming,
controlled Markov processes, long-term investments, computing resources, investor life cycle, leverage,
optimization of long-term investment strategies, decision-making, optimal allocation, stock markets, risk control,
strategic portfolio management.
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