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2. Accounting and analysis of financial instruments of enterprises cash flow hedging

Реферат:
1. Дисертація присвячена теоретичним, методичним і практичним питанням обліку і аналізу фінансових
інструментів хеджування грошових потоків. Запропоновано механізм формування фінансових інструментів
підприємства з метою їх обліку окремо за видами діяльності - операційної, інвестиційної, фінансової.
Зважаючи на економічний зміст результату від операції хеджування грошових потоків, запропоновано
використання нових рахунків для:обліку нереалізованих прибутків та збитків за операціями хеджування
грошових потоків; обліку доходів від операцій хеджування; обліку витрат від операцій хеджування; обліку
інструментів хеджування. Важливим аспектом визнано формування фінансової звітності підприємства,
зокрема в частині операцій хеджування. Для підприємств, які ефективно здійснюють хеджування ризиків,
визнано за доцільне окремо виділяти балансові інструменти хеджування як в активі, так і серед зобов'язань.
Розглянуто структуру власного капіталу в балансі - запропоновано ввести рядок, який би відображав



нереалізовані прибутки та нереалізовані збитки від операцій хеджування. Запропоновано класифікацію
доходів і витрат та відповідно грошових потоків, що виникають по інструментах хеджування, у звіті про
фінансові результати та звіті про рух грошових коштів за видами діяльності. Розроблено внутрішню звітність
з метою аналізу операцій хеджування. В управлінні ринковими валютними ризиками обгрунтовано
використання методики розрахунку можливих витрат VaR. Аргументовано вибір методу для аналізу
ефективності операцій хеджування.

2. The dissertation deals with the theoretical, methodical and practical problems concerning accounting and
analysis of cash flow hedging financial instruments. Forming of enterprise financial instruments structure by
activities-operating, investing and financing for their accounting has been suggested. Taking into consideration
the economical content of the cash flow hedges the use of new accounts has been proposed by the author: for the
accounting of unrealized profits and losses from cash flow hedges; for the accounting of revenue from cash flow
hedges; for the accounting of expenses from cash flow hedges; for the accounting of hedging instruments.
Disclosure of hedging activity in the enterprise financial statements has been determined as important methodical
aspect. Separate line in the Balance Sheet for unrealized profits and losses from cash flow hedges has been
suggested. Classification of expenses and cash flows from hedging instruments in the income statement and in the
statement of cash flows in accordance with activities has been developed. Internal reporting for hedging activity
analysis has been improved. Probable losses calculation VaR technique using for currency market risks
management has been proved. Selection of method for assessing hedge effectiveness has been argued.
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