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2. The Mechanism of Securities Auction Trade: Evaluation and Management

Реферат:
1. Дисертація присвячена проблемі оцінювання та управління механізмом аукціонної торгівлі цінними
паперами. Розглянуто історію використання аукціонів на ринку цінних паперів, досліджено понятійний
апарат аукціонної торгівлі, визначено характерні ознаки аукціонів, запропоновано визначення аукціону
цінних паперів. Здійснено класифікацію аукціонів цінних паперів та виявлено особливості функціонування
основних форматів проведення аукціонних торгів цінними паперами. Розроблено методичні підходи до
оцінювання та управління механізмом аукціонної торгівлі цінними паперами. Проаналізовано теоретичний,
економетричний та експериментальний підходи до оцінювання аукціонів цінних паперів, для кожного з яких
виявлено умови та особливості використання відповідних методів оцінювання, запропоновано процедуру
відповідного оцінювання, розглянуто особливості проведення кожного з етапів оцінювання, визначено
переваги та недоліки відповідних методів оцінювання. Для множинних аукціонів цінних паперів
запропоновано показники конкуренції, а також показники ефективності аукціону за доходом. В якості



прикладу оцінено функціонування аукціонів ОВДП Міністерства фінансів України.

2. The thesis studies a problem of performance evaluation and management of the securities auction trade
mechanism. In particular, the history of using auctions on the securities market is reviewed, terms and notions
associated with the securities auction trade are examined, the fundamental characteristics of the securities
auctions are identified, and a definition of a securities auction is provided. A classification of the securities
auctions is developed and performance peculiarities of the main securities auction formats are analyzed.
Management and performance evaluation methodology for the securities auction trade mechanism is developed.
Theoretical, econometric and experimental approaches towards evaluation of the securities auctions are
examined. For every approach, conditions and peculiarities of using appropriate methods are analyzed, a
procedure for corresponding evaluation is developed, peculiarities of carrying out every step of the evaluation are
examined, advantages and disadvantages of appropriate evaluation methods are identified. For multiple object
securities auctions, a number of competition and revenue efficiency indices are proposed. As an example,
performance of the internal government bond auctions held by the Ministry of Finance of Ukraine is evaluated.
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