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Реферат/анотація:
1. Дисертацію присвячено розробленню теоретико-методологічних засад і прикладного інструментарію
дослідження особливостей використання криптовалют на фінансовому ринку та формуванню системи
інформаційно-аналітичного забезпечення крипторинку в Україні. Актуальність теми зумовлена глибокою
трансформацією сучасної фінансової системи під впливом цифровізації, інституціоналізації криптоактивів,
поширення стейблкоїнів, розвитком деривативного сегмента та посиленням потреби у формуванні evidence-
based регуляторної і фіскальної політики щодо віртуальних активів. Метою дослідження є формування
науково обґрунтованої концепції аналітичного супроводу криптовалютного ринку для потреб регуляторної
та фіскальної політики України. Об’єктом дослідження є криптовалютний ринок як складова сучасної



фінансової системи, а предметом — теоретико-методологічні та інформаційно-аналітичні механізми
моніторингу, оцінки ризиків, регулювання й оподаткування крипторинку. У роботі систематизовано етапи
еволюції криптовалютного ринку — від формування криптографічних ідей і появи Bitcoin до сучасного етапу
інституціоналізації, що супроводжується розвитком ETF/ETP-інструментів, імплементацією MiCA та
інтеграцією криптоактивів у фінансову систему. Сформовано теоретико-методологічну базу аналізу
крипторинку, яка охоплює мікроструктурний аналіз торгів, економетричні моделі, on-chain-аналітику,
інструменти машинного навчання та механізми інтеграції on-chain і off-chain даних. Обґрунтовано
доцільність переходу від фрагментарного аналізу до комплексного бачення крипторинку як складної
динамічної системи з високим рівнем невизначеності. У дисертації удосконалено методологічні підходи до
оцінювання ліквідності, левереджу, концентрації позицій, стійкості стейблкоїнів і трансмісійних каналів
впливу криптосегмента на фінансову стабільність. Запропоновано авторські індикатори та аналітичні рамки,
зокрема індекс стійкості стейблкоїнів ISS-UA, індикатори фрагментації ліквідності LFI і консолідованого
левереджу CLEV, а також інтегровану концепцію аналітичного моніторингу криптовалютного ринку для
України. Запропонована архітектура поєднує OCOD-framework інтеграції on-chain та off-chain даних,
систему «паспортів метрик», набір порогово-каліброваних індикаторів ризику та міжвідомчу інституційну
архітектуру RIMA-UA для взаємодії регуляторних і фіскальних органів. У межах цієї концепції розроблено
процедуру оцінювання регуляторного впливу MiCA-RIA-UA як інструмент ex-ante та ex-post аналізу змін
регулювання і оподаткування цифрових активів. Практичне значення одержаних результатів полягає у
можливості використання розроблених методологічних підходів, індикаторів і практичних рекомендацій для
вдосконалення регуляторної та фіскальної політики України у сфері віртуальних активів, підвищення
ефективності фінансового моніторингу, ризик-менеджменту та комплаєнс-контролю. Результати
дослідження можуть бути використані органами державної влади, міжнародними фінансовими
інституціями, фінансовими установами, аналітичними центрами та суб’єктами приватного сектору. Загалом
у дисертації сформовано комплексний підхід до аналізу й регулювання криптовалютного ринку, який
поєднує теоретичні, емпіричні та прикладні аспекти та створює методологічну основу для більш прозорого,
адаптивного й відтворюваного розвитку крипторинку в Україні.

2. The dissertation is devoted to the development of theoretical and methodological foundations and applied tools
for studying the features of the use of cryptocurrencies in the financial market and for forming a system of
information and analytical support for the cryptocurrency market in Ukraine. The relevance of the topic is
determined by the profound transformation of the modern financial system under the influence of digitalization,
the institutionalization of crypto-assets, the spread of stablecoins, the development of the derivatives segment,
and the growing need to build an evidence-based regulatory and fiscal policy regarding virtual assets. The purpose
of the study is to develop a scientifically grounded concept of analytical support for the cryptocurrency market to
meet the needs of Ukraine’s regulatory and fiscal policy. The object of the research is the cryptocurrency market
as a component of the modern financial system, while the subject is the theoretical, methodological, and
information-analytical mechanisms of monitoring, risk assessment, regulation, and taxation of the cryptocurrency
market. The dissertation systematizes the stages of evolution of the cryptocurrency market, from the emergence
of cryptographic ideas and Bitcoin to the modern stage of institutionalization accompanied by the development of
ETF/ETP instruments, the implementation of MiCA, and the integration of crypto-assets into the financial system.
A theoretical and methodological framework for cryptocurrency market analysis has been developed, covering
market microstructure analysis, econometric models, on-chain analytics, machine learning tools, and mechanisms
for integrating on-chain and off-chain data. The dissertation improves methodological approaches to assessing
liquidity, leverage, position concentration, stablecoin resilience, and the transmission channels through which the
crypto segment affects financial stability. The author proposes original indicators and analytical frameworks,
including the ISS-UA stablecoin resilience index, the LFI liquidity fragmentation indicator, the CLEV consolidated
leverage indicator, and an integrated concept of analytical monitoring of the cryptocurrency market for Ukraine.
The proposed architecture combines the OCOD framework for integrating on-chain and off-chain data, a system
of “metric passports,” a set of threshold-calibrated risk indicators, and the interagency institutional architecture



RIMA-UA for cooperation between regulatory and fiscal authorities. Within this concept, the MiCA-RIA-UA
regulatory impact assessment procedure has been developed as a tool for both ex ante and ex post analysis of
changes in the regulation and taxation of digital assets. The practical significance of the obtained results lies in the
possibility of using the developed methodological approaches, indicators, and practical recommendations to
improve Ukraine’s regulatory and fiscal policy in the field of virtual assets, as well as to enhance financial
monitoring, risk management, and compliance control. The results of the study can be used by public authorities,
international financial institutions, financial intermediaries, analytical centers, and private-sector entities. Overall,
the dissertation develops a comprehensive approach to the analysis and regulation of the cryptocurrency market,
combining theoretical, empirical, and applied dimensions and creating a methodological basis for a more
transparent, adaptive, and reproducible development of the cryptocurrency market in Ukraine.
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