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Реферат:
1. Дисертаційна робота присвячена розробці теоретичних і науково-методичних засад та інструментарію
аналізу, оцінювання та прогнозування процесу розвитку ринку капіталів. На основі проведеного дослідження
запропоновано систему моделей функціонування ринку капіталів, що складається із трьох модулів різного
функціонального призначення: один - для формалізації змісту інвестиційних рішень і оцінки їх наслідків;
другий - для формалізації закономірностей розвитку ринкової кон'юнктури, на яку орієнтуються ці рішення, і
її прогнозування, третій - для формалізації системного страхування від ризиків. Розроблено моделі
прибутковості облігацій, моделі оцінювання ефективності операцій з векселями, а також моделі оцінювання
ефективності рішень на строковому ринку, що, перш за все, стосуються дій з ф'ючерсами, ціна кожного з
яких відображає очікування інвестора щодо майбутньої ринкової ціни фондового активу, який лежить в
основі контракту. Розроблено модель поведінки інвестора на облігаційному ринку, реалізація якої забезпечує
отримання найбільшого загального доходу від володіння облігаціями. Розроблено варіант організації



ітеративного процесу, що забезпечує формування оптимального набору акцій для портфельного
інвестування, а також передбачає визначення переважаючої структури портфелю облігацій з використанням
відповідних моделей, постоптимальний аналіз розв'язку і розрахунок допустимого перерозподілу капіталу в
портфель облігацій.

2. Dissertation work is devoted to development of bases and tool of analysis, estimation and forecasting of process
of market development of capitals theoretical and scientific-methodical. On the basis of the conducted research
the system of models of functioning of market of capitals is offered, that consists of three modules of a different
functional setting: one - for formalization of maintenance of investment decisions and estimation of their
consequences; second - for formalization of conformities to the law of development of the market state of affairs,
which these decisions are oriented on, and its prognostication, third - for formalization of system insurance from
the risks. The models of profitability of bonds, model of evaluation of efficiency of operations with the bills of
exchange, and also model of evaluation of efficiency of decisions are developed at the urgent market, that,
foremost, actions with futures are touched, the cost of each of which represents expectation of investor in relation
to the future market price of fund asset which lies in the basis of contract. The model of conduct of investor at the
bond market, realization of which provides the receipt of most total revenue from the domain by bonds, is
developed. The variant of organization of iterative process is developed, that provides forming of optimum set of
actions for the portfolio investing, and also foresees determination of prevailing structure to the brief-case of
bonds with the use of the proper models, after optimal analysis of decision and calculation of possible
redistribution of capital in the brief-case of bonds.
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