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2. Administrative and Legal Regulation in the Sphere of Virtual Assets

Реферат:
1. У роботі комплексно досліджено адміністративно-правове регулювання у сфері віртуальних активів в
Україні, а також вироблено науково обґрунтовані пропозиції стосовно напрямів розроблення такого
регулювання в Україні. Дослідження розвитку комп’ютерних технологій останніх десятиріч ХХ сторіччя
дозволило висвітлити етапи становлення і розвитку ринку віртуальних активів (кінець 90-х – 2009 рік; 2009 –
2013 роки; 2013 – 2017 роки; 2018 – 2019 роки; 2019 – по теперішній час), які охоплюють період з зародження
технології децентралізованої пірингової системи, фундаментальною концепцією якої є блокчейн, і до
зростання довіри до віртуальних активів з боку користувачів як до перспективних засобів інвестування,
активного нормотворства ряду країн з врегулювання майнінгу та обігу віртуальних активів. Визначено ознаки
віртуальних активів, які обумовлюють їх популярність, привабливість у споживачів (можливість обміну на
товари та послуги і традиційну валюту; децентралізація процесу видобутку віртуальних активів; відсутність



посередників; анонімність користувачів; безпечність; інвестиційна привабливість) та ризики, з якими можуть
стикнутися користувачі при майнінгу та обігу віртуальних активів (висока волантильність; ризики для
інвесторів; відсутність засобів захисту права власності на віртуальні активи, їх гарантування та забезпечення;
вразливість до хакерських атак криптогаманців, шахрайство; неприйняття як засобу платежу в роздрібних
мережах; відсутність контролю за проведенням операцій з використанням віртуальних активів).
Сформульовано пропозиції щодо вдосконалення чинного законодавства, яким визначається правовий статус
органів, на які покладатимуться обов’язки з забезпечення прав і законних інтересів учасників відносин у
сфері віртуальних активів та запобігання легалізації доходів, отриманих злочинним шляхом, фінансування
терористичної діяльності і розповсюдження зброї масового ураження у вищевказаній сфері

2. The paper comprehensively studies the administrative and legal regulation in the field of virtual assets in
Ukraine, as well as works out scientifically grounded proposals for the development of such regulation in Ukraine.
The study of the development of computer technology in the last decades of the twentieth century has highlighted
the stages of formation and development of the market of virtual assets (late 90's–2009; 2009–2013; 2013–2017;
2018–2019; 2019–present time), covering the period from the emergence of decentralized peer-to-peer
technology, the fundamental concept of which is the block chain, and to the growth of the confidence by users in
the virtual assets as promising investment tools, active normative regulation by a number of countries of mining
and virtual assets. The features of virtual assets that determine their popularity, value to the consumer are
considered (the ability to exchange goods and services and traditional currency; decentralization of the process of
extraction of virtual assets; lack of intermediaries; anonymity of users; security; investment attractiveness) as well
as the risks that users may face in the process of mining and circulation of virtual assets (high volatility; risks for
investors; lack of means of protection of ownership of virtual assets, their guarantee and provision; vulnerability to
hacking attacks of cryptocurrencies, fraud; non-acceptance as means of payment in retail chains; lack of control
over transactions by use of virtual assets). Several proposals for the improvement of current legislation defining
the legal status of bodies responsible for the support of the rights and legitimate interests of participants in the
field of virtual assets and prevention of legalization of proceeds from crime, terrorist financing and proliferation of
weapons of mass destruction in the above mentioned sphere have been formulated.
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