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Реферат/анотація:
1. Худяков Д. Л. Оцінка ефективності інноваційно-інвестиційних проєктів на підприємстві. – Кваліфікаційна
наукова праця на правах рукопису. Дисертація на здобуття ступеня доктора філософії за спеціальністю 051
Економіка. – Харківський національний університет радіоелектроніки, Міністерство освіти і науки України,
Харків, 2026. Дисертаційну роботу присвячено обґрунтуванню теоретико-методичних засад та розробленню
практичного інструментарію оцінки ефективності інноваційно-інвестиційних проєктів на підприємстві в
умовах нестабільного економічного середовища. Актуальність теми дослідження обумовлена необхідністю
забезпечення інноваційного розвитку підприємств, підвищення їх конкурентоспроможності на
національному та міжнародному рівнях та адаптивності до впливу факторів зовнішнього середовища. В
умовах посилення конкуренції, технологічних трансформацій, цифровізації економіки та обмеженості
інвестиційних ресурсів інноваційно-інвестиційні проєкти є найважливішим інструментом реалізації
стратегічних цілей підприємств, модернізації виробництва, впровадження нових технологій і забезпечення
економічного розвитку у довгостроковій перспективі. Високий рівень невизначеності зовнішнього



середовища та ризикованості інноваційної діяльності, нестабільність фінансово-економічного середовища
та недосконалість інституційно-правового забезпечення зумовлюють необхідність удосконалення
методичних підходів до оцінки ефективності інноваційно-інвестиційних проєктів. У роботі узагальнено та
систематизовано теоретичні підходи до визначення економічної сутності категорій «інновація», «інвестиція»
та «проєкт». Встановлено, що сучасні наукові підходи до трактування інновацій еволюціонують від
об’єктного та процесного до інтегрованого продуктово-процесного підходу, який найбільш повно відображає
сутність інноваційної діяльності як процесу створення, впровадження та комерціалізації нововведень.
Доведено, що інноваційно-інвестиційний проєкт доцільно розглядати як інтегровану соціально-економічну
систему, що поєднує процеси створення інновацій, ресурсного забезпечення та реалізації стратегічних цілей
підприємства у межах проєктної форми організації діяльності. У дисертації досліджено еволюцію наукових
підходів до оцінки ефективності інноваційно-інвестиційних проєктів. Виявлено, що традиційні методи
оцінювання, засновані на використанні показників чистої приведеної вартості, внутрішньої норми
дохідності, строку окупності та індексу прибутковості, не забезпечують комплексного врахування факторів
ризику, невизначеності, організаційної спроможності підприємства та впливу зовнішнього середовища.
Обґрунтовано необхідність переходу до інтегрованого підходу до оцінювання ефективності, який передбачає
поєднання фінансово-економічних, ризикових та інституційно-організаційних складових у межах єдиної
аналітичної системи. Проаналізовано сучасний стан інноваційно-інвестиційного розвитку підприємств
України в умовах нестабільного економічного середовища. На основі дослідження міжнародних рейтингів
інноваційного розвитку, статистичних показників і тенденцій інноваційної активності встановлено, що
інноваційна система України характеризується структурними диспропорціями, недостатнім рівнем
фінансування інноваційної діяльності, низькою інвестиційною активністю та обмеженим доступом
підприємств до довгострокових фінансових ресурсів. Виявлено, що основними стримуючими факторами
інноваційно-інвестиційного розвитку є нестабільність макроекономічного середовища, високий рівень
інфляції, обмеженість державної підтримки, значний рівень ризику та недостатня інституційна
спроможність економіки. У роботі проведено оцінку впливу факторів середовища на інноваційно-
інвестиційну активність підприємств. Для цього використано методи таксономічного аналізу, кореляційно-
регресійного моделювання та інтегрального оцінювання. Розроблено інтегральний індекс сприятливості
середовища, який враховує вплив макроекономічних, фінансових, інвестиційних та соціально-економічних
факторів. Доведено наявність суттєвого взаємозв’язку між станом економічного середовища та результатами
інноваційно-інвестиційної діяльності підприємств. Встановлено, що інвестиції, людський капітал та
державна підтримка мають позитивний вплив на інноваційну активність підприємств, тоді як інфляційні
процеси та висока вартість кредитних ресурсів є стримуючими факторами розвитку.

2. Khudiakov D.L. Assessment of the Effectiveness of Innovation and Investment Projects at the Enterprise. –
Qualifying scientific work as a manuscript copyright. Thesis submitted for the degree of Doctor of Philosophy in
specialty 051 Economics. – Kharkiv National University of Radio Electronics, Ministry of Education and Science of
Ukraine, Kharkiv, 2026. The dissertation is devoted to the substantiation of the theoretical and methodological
foundations and the development of practical tools for evaluating the effectiveness of innovation and investment
projects at an enterprise under conditions of an unstable economic environment. The relevance of the research
topic is determined by the need to ensure the innovative development of enterprises, increase their
competitiveness at both national and international levels, and improve their adaptability to the influence of
external environmental factors. Under conditions of intensifying competition, technological transformations,
digitalization of the economy, and limited investment resources, innovation and investment projects have become
the most important instrument for implementing the strategic goals of enterprises, modernizing production,
introducing new technologies, and ensuring long-term economic development. At the same time, the high level of
uncertainty in the external environment and the significant riskiness of innovation activity, together with the
instability of the financial and economic environment and the imperfection of institutional and legal support,
necessitate the improvement of methodological approaches to evaluating the effectiveness of innovation and
investment projects. Traditional methods of investment analysis based mainly on indicators such as net present



value, internal rate of return, profitability index, and payback period do not fully consider the influence of
uncertainty, project risks, institutional constraints, organizational flexibility, and the internal capacity of
enterprises for innovative development. This determines the objective necessity of developing integrated
methodological approaches capable of combining financial, risk-oriented, and organizational parameters within a
unified analytical system. The dissertation generalizes and systematizes theoretical approaches to defining the
economic essence of the categories «innovation», «investment», and «project». It has been established that
modern scientific approaches to the interpretation of innovations have evolved from object-oriented and process-
oriented concepts to an integrated product-process approach that most comprehensively reflects the essence of
innovation activity as a process of creating, implementing, and commercializing innovations. It is proved that an
innovation and investment project should be considered as an integrated socio-economic system combining the
processes of innovation creation, resource provision, and realization of the strategic goals of an enterprise within
the framework of project-oriented activity organization. The dissertation investigates the evolution of scientific
approaches to evaluating the effectiveness of innovation and investment projects. It has been determined that
traditional evaluation methods focused mainly on financial performance indicators do not ensure comprehensive
consideration of risk factors, uncertainty, institutional limitations, and the enterprise’s organizational capacity. The
necessity of transitioning to an integrated approach to evaluating effectiveness has been substantiated. Such an
approach provides for the combination of financial-economic, risk-oriented, and institutional-organizational
components within a unified analytical framework. It has been proved that only a multidimensional evaluation
model can provide objective information for making managerial and investment decisions under conditions of
economic instability.
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