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Реферат:
1. Дисертація є кваліфікаційною науковою працею, яку присвячено дослідженню цивільно-правового
регулювання відносин венчурного інвестування інноваційної діяльності з розробкою пропозицій до
вдосконалення чинного законодавства України в цій сфері, що зумовлюється євроінтеграційними процесами
нашої країни у контексті імплементації вироблених у світовій практиці ефективних правових механізмів
забезпечення відповідного виду діяльності. Вперше проведено аналіз світової практики структурування
відносин венчурного інвестування і правової доктрини щодо визначення їх суб’єктного складу у цивільно-
правовому аспекті та можливість їх застосування у правовій дійсності України. Визначено особливості
правового становища суб’єктного складу та їх організаційно-правові форми, а також правового режиму
об’єктів відносин венчурного інвестування інноваційної діяльності в Україні. З’ясовано форми та способи
захисту прав суб’єктів венчурного інвестування інноваційної діяльності. За результатами проведеного
дослідження було сформульовано низку теоретичних положень та висновків. Зокрема, доведено, що
венчурне інвестування інноваційної діяльності у сфері приватних відносин – це вид діяльності венчурних



інвесторів з придбання часток (акцій) у статутних капіталах товариств-реципієнтів, що здійснюють
інноваційну діяльність на ранній стадії виведення їх інноваційного продукту на ринок чи (та) його
масштабування, спрямованого на отримання прибутку від подальшого продажу зазначених часток (акцій), що
характеризується високими ризиками і довгостроковістю повернення вкладених інвестицій. Проведено
аналіз та розкрита сутність венчурного інвестування інноваційної діяльності через особливості його
суб’єктного складу (інвестор, як правило інституційний, та венчурне товариство (акціонерне товариство або
товариство з обмеженою відповідальністю)); особливий об’єкт (частка (акції) у статутному капіталі
товариства); та існування підвищеного ризику отримання негативних результатів або неотриманням
бажаного результату. Сформовано поняття суб’єктів венчурного інвестування інноваційної діяльності та
особливості правового статусу кожного з них відповідно до встановлених визначень, за яким ними є
венчурні інвестори (фізичні та юридичні особи), які здійснюють індивідуальне або колективне венчурне
інвестування, та венчурні товариства-реципієнти цих інвестицій (стартапи), частки (акції) в статутному
капіталі яких є об’єктом венчурного інвестування. На підставі проведеного дослідження доведено, що
стартап як реципієнт венчурних інвестицій – це суб’єкт інвестиційної діяльності, власник або володілець
об’єкту венчурного інвестування, який, в обмін на частки (акції) у статутному капіталі, одержав від інвестора
майно, майнові права й інші цінності у власність чи у користування і використовує їх у своїй
підприємницькій діяльності або в спільній підприємницькій діяльності з інвестором. Ознаками стартапу, що
характеризують його як учасника відносин венчурного інвестування інноваційної діяльності, є: 1)
новостворене товариство; 2) інноваційна спрямованість його діяльності; 3) значний ринковий потенціал; 4)
високий ризик діяльності у сфері інновацій. З’ясовано теоретичне розуміння технології краудфандингу як
отримання грошей для фінансування виготовлення нових продуктів (послуг) від великої кількості людей з
використанням соціальних мереж або спеціальних краудфандингових платформ. Доведено, що технологію
краудфандингу не варто відносити до одного із видів бізнес-ангельського інвестування, оскільки
краудфандинг належить до способів дистанційної торгівлі, хоча і виконує функцію залучення коштів до
інноваційних проектів. Зроблено висновки про те, що у світовій практиці венчурний фонд не є
організаційно-правовою формою юридичної особи, його варто розуміти як вид діяльності, яка може бути
здійснена у доволі широкому колі організаційно-правових форм – обмеженого партнерства, товариства з
обмеженою відповідальністю, партнерства з обмеженою відповідальністю. Дістали подальшого розвитку
положення щодо важливості системного підходу до подальших питань вирішення проблематики цивільно-
правових механізмів, а саме закріплення особливостей правового статусу та організаційно-правові форми
суб’єктів венчурного інвестування та правовий режим об’єктів; питання правових засобів, які
опосередковують зміст договірного регулювання; форми та способи захисту прав суб’єктів венчурного
інвестування інноваційної діяльності.

2. This thesis is research devoted to the study of civil law regulation for venture capital investments of innovation
activities in Ukraine. It explores the effectiveness of potential improvements to the current legislation in the
context of the European integration processes of Ukraine. It offers recommendations for changes to existing
legislation implementing effective legal mechanisms to support alignment with international practice of venture
capital investments in innovative activity in Ukraine. This novel research analyses the international practice of
structuring venture capital deals and the legal doctrine determining the legal status of the entities involved in
venture capital investments in the aspect of civil law and the possibility of its application, following adjustment, to
the legal reality of Ukraine. The author identifies the idiosyncrasies of the entity's legal status, organizational
structure, and incorporation, in the context of the legal framework that underpins the objective of venture capital
investment in innovative activities in Ukraine as well as the legal regime of the objects of venture capital
investment of innovation. It also investigates and clarifies the forms and methods that can be used to effectively
protect the rights of the parties of venture capital investments. Based on the results of this research, the author
makes a number of theoretical propositions and conclusions. In particular, it demonstrates that venture capital
investment in innovation in Ukraine is a type of activity undertaken by venture capital investors to acquire equity
shares of recipient companies engaged in innovation at an early stage of bringing their innovative product to the



market and/or scaling it up, aimed at making a profit from the subsequent sale of these shares, and is
characterized by high risks and long-term returns on investment. This research thesis aims to identify legal
obstacles within civil law regulations influencing the success of VC Investments in Ukraine. It reveals the essence
of venture capital investment through the idiosyncrasies of the entities of VC deals; a special object (share (s) in the
portfolio company); and the existence of an increased risk of negative results or failure to obtain the desired result
from the innovative activity of the company. The author formulates the concept of the entities of venture capital
investment in innovation activity and the idiosyncrasies of their legal status in the context of Ukrainian Civil law
regulation. Due to the unique structure and special role occupied by venture investment in innovative activity the
key questions are specified separately for institutional investors (VC Funds), individual venture capital investors,
and start-ups, shares in the equity capital of which are the object of venture capital investment. Based on the
study, it is proved that a startup as a recipient of venture capital investment is a subject of investment activity,
owner or holder of a venture capital investment object which, in exchange for shares in equity capital, received
property, property rights and other assets from an investor for ownership or use and uses them in its business
activities or in joint business activities with an investor. The features of a startup that characterize it as a party of
venture capital investment in innovation activities are: 1) a newly created company; 2) innovative orientation of its
activities; 3) significant market potential; 4) high risk of activities in the field of innovation. The author elucidates
the theoretical understanding of crowdfunding technology as obtaining money to finance the production of new
products (services) from a large number of people using social networks or special online platforms. It
demonstrates that crowdfunding technology should not be attributed to angel investment since crowdfunding is a
method of distance trading, although it performs the function of raising funds for innovative projects. The author
concludes that in international practice, a venture fund is not considered as a legal entity, and it should be
understood as a type of activity which can be carried out in a fairly wide range of organizational and legal forms –
limited partnership, limited liability company, and limited liability partnership. The author further develops the
provisions of the importance of a systematic approach to issues of addressing civil law mechanisms, namely,
consolidation of the specifics of the corporate forms and legal status of venture capital investment entities, the
legal frameworks of objects; issues of amending the content of contractual regulation; forms and methods of
protection of the rights of venture capital investment entities in innovation.
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